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RELATORIO DA ADMINISTRACAO

1. Sobre a Companhia
1.1. Aos Acionistas

Apresentamos a seguir, o Relatério da Administracdo e as DemonstragBes Financeiras da
Concessionaria ViaRio S.A. (“ViaRio” ou “Companhia” ou “Concessionaria”), referente ao exercicio
encerrado em 31 de dezembro de 2020, acompanhados do Relatério dos auditores independentes.

1.2. Apresentacdo
Contrato de Concessao

A Companbhia foi criada em 20 de abril de 2012 quando da assinatura do Contrato de Concessao com a
Prefeitura da Cidade do Rio de Janeiro (“PCRJ” ou “Poder Concedente”). Este contrato tem como objeto
a concessao do servico publico de implantacdo, operagdo, manutencdo, monitoragao, conservagao e
realizacdo de melhorias no trecho de 13 km da Via Expressa Corredor Presidente Tancredo Neves
(“Ligacao Transolimpica” ou “Via”), ligando a Barra da Tijuca a Deodoro, na cidade do Rio de Janeiro,
sendo remunerada atraves da cobranca de pedagio. O prazo da Concesséo é de 35 (trinta e cinco) anos
contados a partir da data de assinatura do Contrato de Concesséo, ou seja, 26 de abril de 2047.

Para a execugdo das obras e servigos necessarios a implantagdo da Ligacdo Transolimpica, foi previsto
no Contrato de Concessdao repasse de recursos financeiros pelo Poder Concedente a Companhia
(“Subsidio”), autorizado por lei municipal.

Perfil da Concessionaria

A Companhia é uma via urbana expressa com extensdo total de 13 km, dos quais aproximadamente 1,6
km em tuneis, e com 38 pontes e viadutos, além de pragas de pedagio, sendo uma no seu eixo principal
e outras duas nas algas de acesso e saida da Estrada do Rio Grande.

A Via é composta por trés faixas de rolamento em cada sentido, duas faixas de rolamento para
automdveis, motos, 6nibus e caminhGes e uma terceira faixa exclusiva para o sistema BRT (Transporte
Répido por Onibus — na sigla em inglés). A operacdo dos BRTs (isento de cobranca de pedagio) e
administracdo das estagdes é de total responsabilidade das empresas de dnibus, sendo responsabilidade
da Companhia apenas a manutencdo das pistas para a passagem dos BRTs e 0 socorro medico e
mecanico.

A Companhia é operada a partir de um prédio, localizado na Estrada do Catonho, onde funciona sua
estrutura corporativa e o Centro de Controle Operacional (CCO), garantindo mais seguranga aos seus
usuarios.

O inicio da operacdo comercial da Companhia foi em 29 de agosto de 2016.

No dia 15 de fevereiro de 2018, a Companhia iniciou a cobranga do pedagio nas cabines das alcas de
acesso na Estrada do Rio Grande, em Boiuna, Jacarepagud.

Os moradores da regido que residem dentro de um raio de 2 km da praca de pedagio sdo isentos do
pagamento do pedagio da Estrada do Rio Grande. Para se obter o beneficio, € preciso a realizacdo do
cadastramento no site www.viario.com.br.


http://www.viario.com.br/

Composicdo Acionaria

Em 31 de dezembro de 2020, a composicao acionaria da Companhia era a seguinte:
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1.3. Destaques

Comunicagdo: Realizagdo da campanha “Espalhe Amor”, com foco nas mudancas de vida e em atitudes
positivas para a manutencdo da saude fisica e mental dos nossos colaboradores e usuarios.

Engenharia: Foram executadas as obras de implantacdo de instrumentacdo em 5 estruturas de
contengdes, com objetivo de monitorar o comportamento geotécnico das estruturas, possibilitando
avaliar com maior precisdo o desempenho estrutural, funcional e de estabilidade.

Operacdo: Implantacdo do projeto de automacédo do tunel no qual consiste na implantacéo de sistema
supervisorio para monitoramento e controle do acionamento remoto do sistema de jatos ventiladores,
monitoramento de circuitos elétricos, sistema de nobreaks e de controle de combate a incéndio,
possibilitando o acionamento automatico dos jatos a partir das medi¢Ges de concentragdo de gases no
interior de tinel ou em caso de deteccdo de incéndio ativo, exibindo informac6es de status e permitindo
a tomada de deciséo nos sistemas de seguranca do tunel pelos operadores de CCO.

Comercial: Em 2020, a Concessionaria firmou parceria com duas empresas de meio de pagamento para
estimular a venda de TAG para melhoria de fluidez na praca de pedagio através do fomento da pista
automatica. Dessa forma, as empresas divulgaram suas marcas em novos espagos publicitéarios da Via
gerando receita acessoria.



2. Estratégia de Gestéo
2.1. Governanca Corporativa
Estrutura do Conselho e Diretoria

O periodo de eleicdo tanto para os Conselheiros do Conselho de Administracdo quanto da diretoria é
de 2 anos.

Membros do Membros da

Conselho da Administracao Diretoria

Eduardo Siqueira Moraes Camargo Jodo Daniel Marques da Silva | Diretor Presidente
Roberto Penna Chaves Neto | Flavio da Costa Vaz Diretor Adm. Financeiro

Marcus Vinicius Figur da Rosa |

Programa de Compliance

Em 2020, a Companhia atualizou o seu Cédigo de Etica e Conduta (“Codigo™) e a Politica de
Integridade, que estabelecem diretrizes e parametros de conduta ética dos seus integrantes, bem como
das relagdes da Companhia com agentes publicos, privados, fornecedores, concorrentes e com a
sociedade como um todo. Todos os administradores, empregados, prestadores de servicos e fornecedores
da Companhia possuem ciéncia dos termos do Cadigo, que também pode ser acessado livremente no
website da ViaRio.

Além disso, a Companhia mantém seus Canais de Dendncias, que consistem em uma linha de telefone
(0800-741-0000) e um endereco eletronico acessivel através de icone no website da ViaRio -
www.canalconfidencial.com.br/viario. Todas as informacdes recebidas através dos canais de denuncia
sdo captadas e geridas por empresa terceirizada especializada, garantindo-se o sigilo e a imparcialidade
no tratamento das informacdes e, ainda, a op¢do do denunciante de permanecer andnimo.

2.2.Gestdo de Pessoas
A quantidade de colaboradores proprios e terceirizados em 31 de dezembro de 2020 foi de 179.
Treinamentos

Com o objetivo de facilitar a integracdo dos novos colaboradores contratados, a Companhia possui 0
“Projeto Integrac@o”, garantindo que o novo colaborador tenha conhecimento das Politicas, Diretrizes,
Normas, Procedimentos, CAdigo de Etica, Organograma e de outros Instrumentos Institucionais que
contenham a Filosofia, as Crengas e os Valores da Companhia, bem como as Normas de Salde
Organizacional, Seguranca do Trabalho, Comunicacdo e Sustentabilidade. No ano de 2020 foram
realizadas 1.763 horas de treinamentos visando esta qualificagdo. Ainda em 2020 foram realizadas 803
horas de treinamentos técnicos voltados a capacitagdo nos sistemas operacionais e administrativos da
Concessionaria, totalizando 2.566 horas de treinamento.



Oportunidades Internas

A Companhia busca priorizar o recrutamento interno de colaboradores, desde que os mesmos preencham
as exigéncias da nova fungdo e como segunda opcdo, prioriza os candidatos residentes nas regides de
atuacdo da Companhia.

Jovem Aprendiz

Além de garantir o cumprimento das exigéncias legais, a Companhia considera importante dar a primeira
oportunidade de trabalho aos jovens. Através do Programa “Jovem Aprendiz”, a Companhia contribui
no desenvolvimento destes futuros profissionais, no aprendizado das atividades da Companhia, e 0s
preparando para o mercado de trabalho, além de estimula-los na continuidade de sua formacéo
académica.

Pessoas com deficiéncias (PCD)

Além de garantir o cumprimento das exigéncias legais, a Companhia considera importante quebrar
barreiras e paradigmas realizando a inclusdo social de pessoas portadoras de necessidades especiais.

3. Desempenho Econémico e Financeiro

3.1. Receita operacional

Faturamento (R$ mil) 2020 2019 A (RS) A (%)
Receitas de pedagio 128.603 152.679 24.076 -16%
Receitas de construcéo (ICPC 01) 4.273 3.108 -1.165 37%
Receitas acessorias 827 673 -154 23%
Receita bruta 133.703 156.460 22.757 -15%
(-) Impostos sobre receitas -11.256 -13.332 -2.076 -16%
(-) Devolugdes e abatimentos -294 -4 290 7250%
(-) Deducdes das receitas brutas -11.550 -13.336 -1.786 -13%
Receita liquida 122.153 143.124 20.971 -15%

O valor total de receita bruta no ano de 2020 foi de R$ 133,7 milhGes, sendo que R$ 128,6 milhdes sdo
oriundos do faturamento de receitas de pedagio, uma variagao negativa quando comparado aos R$ 152,7
milhdes do exercicio de 2019. Justifica-se tal fato principalmente com o impacto causado pela pandemia
do Coronavirus e o reajustamento da tarifa somente em dezembro. Em 2020 passaram pela praca de
pedagio principal um total de 17,1 milhdes de Veiculo Equivalente Pedagiado (VEP).

3.2. Custos e despesas

Custos e Despesas (R$ mil) \ 2020 \ 2019 ARS) A(%)
Servicos de terceiros -15.503 | -14.070 | 1.433 10%
Custo com Pessoal -14.817 | -14.300 517 4%
Materiais Equipamentos e Veiculos -2.060 | -1.631 429 26%
Outros -6.045 | -6.087 -42 -1%

Total -36.405 -34.069  2.337 7%

Ao final de 2020, os custos e despesas da Companhia totalizaram o montante de R$ 38,3 milhGes.



3.3. Resultado Financeiro

Resultado Financeiro (R$ mil) 2019 A (RS) A (%)

Despesas Financeiras -54.368 -81.277 -26.909 -33%
Juros sobre debéntures e financiamentos -36.492 -56.958 -20.466 -36%
Juros e variacBes monetarias com partes relacionadas -17.480 -24.139 -6.659 -28%
Ajuste a valor presente da provisdo de manutencao -483 -330 153 46%

Capitalizacdo de custo dos empréstimos 531 616 85 -14%
Outras despesas financeiras -444 -466 -22 -5%

Receitas Financeiras 1.730 3.730 2.000 -54%
Rendimento sobre aplicacdes financeiras 1.709 3.715 2.006 -54%
Juros e outras receitas financeiras 21 15 -6 40%

Resultado Financeiro Liquido -52.638 -77.547 -24.909 -32%

A Companhia finalizou o exercicio de 2020 com um resultado financeiro de R$ 52,6 milhGes negativos,
resultado este por conta principalmente dos juros sobre debéntures e financiamentos.

Quando comparados ao exercicio anterior, temos uma reducao dos juros devido a diminui¢do do saldo
devedor, queda do CDI e pagamento de um mdtuo aos acionistas.

3.4. Endividamento

Em 31 de dezembro de 2020, a divida bruta da Companhia foi de R$ 607 milhdes, resultado do
empréstimo de longo prazo captado pela Companhia com a 72 emissao de debéntures no valor de R$
620 milhdes em fevereiro de 2018. A expectativa da Companhia é quitar esta divida com pagamentos
de principal mais juros semestrais com recursos da geracdo de caixa, até o vencimento em fevereiro de
2028.

3.5. Investimentos

No ano de 2020 foram realizados R$ 7,7 milhGes em investimentos, destacando-se: obra de melhoria
nos taludes e contencdes ao longo da rodovia, implantacdo de instrumentacéo e, contencdes, implantacdo
da automacdo do tunel (controle de utilidades), melhoria nos dispositivos de drenagem e do pavimento
flexivel ao longo da rodovia.

3.6. Dividendos propostos
Aos acionistas, conforme artigo 25 do Estatuto Social da Companhia, é distribuido a titulo de dividendos

o lucro liquido de cada exercicio, apds a constituicdo das Reservas Legais e Estatutarias. Em 2020 ndo
foi realizada distribuicdo de dividendos, dado que a Companhia obteve prejuizo no exercicio.



4. Sustentabilidade

Pensando no bem-estar dos moradores do seu entorno e numa forma de minimizar os impactos gerados
pela implantacéo da Via, a Companhia busca, por meio de parcerias com institutos, a realizagéo de acdes
sociais como uma forma de integracdo. No ano de 2020 foram realizadas as seguintes a¢Ges:

Projeto Cinemao Solar: Tem como objetivo a educagéo oferecendo oficinas de formacgdo no campo do
audiovisual, a cultura com a prépria difusdo audiovisual e meio ambiente com o uso de energia solar
para o sistema de projecdo. Em 2020 foram realizadas exibicdes de filmes atendendo ao protocolo
sanitario COVID-19 com o modelo Drive in e “cinema na Janela” em condominios do programa Minha
Casa Minha Vida localizados na Col6nia Juliano Moreira, Curicica, e no patio da sede da ViaRio no
Jardim Sulacap.

AcGes em contribuicdo a mitigacdo dos efeitos do isolamento social: O Instituto CCR distribuiu mil
cestas de alimentos e cinco mil mascaras de tecido nas comunidades do entorno da Via Expressa.

Programa Caminhos para Cidadania: Educacdo no transito, cidadania e meio ambiente para alunos da
rede publica de ensino. Em 2020 o projeto ocorreu totalmente em meio virtual com disponibilidade de
atividades, LIVES e palestras on-line para toda comunidade escolar, devido restricdes impostas pela
pandemia do COVID-19.

Projeto llumina Zona Oeste: Tem como objetivo dar visibilidade a iniciativas culturais, sociais e
vocagdes do territorio Zona Oeste da Cidade do Rio de Janeiro. Foi realizado em formato virtual
atendendo a protocolos sanitarios da pandemia COVID-19 nos dias 06,07 e 08 de novembro com
apresentacao de oficinas, debates e apresentagdes artisticas. Foram alcangadas 5 mil pessoas.

Projeto Roda Gigante: Tem como objetivo dar acesso a criancas hospitalizadas e profissionais de salde,
atividade cultural circense levando para o ambiente hospitalar intervencdes artisticas que promovam a
autonomia e protagonismo da crianca, resgate da alegria, descontracdo, humanizacao das relagcfes. O
contetido da apresentagdo é sobre interface entre arte e salde, educa¢do em formatos diversos. Em 2020
foram disponibilizados material cultural nas midias sociais do projeto e realizado uma apresentacdo no
CAPSI Eliza Santa Roza, localizado na Col6nia Juliano Moreira. Esta versdo ocorreu com limitagdes
das atividades presenciais conforme determina o protocolo sanitario COVID-19.

Projeto Bora Batucar - Projeto de Incentivo fiscal (ISS) conforme Lei de Incentivo a Cultura: Tem o
objetivo de promover a inclusdo social e empoderamento de adolescentes e jovens através da musica,
desenvolver o conhecimento tedrico e pratico de Percussdo-Samba-Reggae junto aos participantes,
buscando como resultado a formagdo de uma banda profissional. Devido as restricbes impostas pela
pandemia COVID-19, o projeto teve suas atividades presenciais interrompidas, mantendo apenas o
acompanhamento social as familias das criancas participantes do projeto com distribui¢do de cestas de
alimentos e itens de higiene. Nos dois ultimos meses de 2020 com a flexibilizacao do isolamento social,
foram realizadas as oficinas de percussdo na modalidade on-line e presencial com reducdo do ndmero
de participantes.

5. Outras informacdes relevantes
I. Reajuste anual tarifario

Em 14 de janeiro de 2020, a Concessionaria ingressou com ac¢do judicial com o objetivo de garantir o
reajuste anual tarifario (variacdo do IPCA-e) previsto no contrato de concessdo. Em razdo do
indeferimento da liminar a concessiondria interpds recurso de Agravo de Instrumento com pedido de
liminar que também foi indeferido. Em dezembro de 2020 ap6s a disponibilizacdo do processo
administrativo pela Prefeitura que ndo indicou qualquer divergéncia dos calculos do reajuste a
concessionaria requereu novamente no processo judicial a concessdo da tutela antecipada que foi
deferida autorizando a nova tarifa de R$ 7,80 que passou a ser praticada a partir de 20 de dezembro de
2020.



ii. CPI

A CPI N? 1.486/2019 instaurada com finalidade de investigar e apurar possiveis irregularidades no
contrato de concessdao do municipio do Rio de Janeiro com a concessionéria ViaRio S.A., e tendo como
foco o esclarecimento acerca da instalacao e cobranca de pedagio nas alcas de acesso foi concluida com
duas recomendacdes: 1. Sejam corrigidas as tarifas cobradas nas al¢as de acesso de forma proporcional
com a distancia percorrida pelos usuarios. Caso seja tecnologicamente inviavel, que seja proporcional
em relacdo a distancia total da Transolimpica. 2. Que seja aplicada a isen¢édo do pagamento da tarifa aos
veiculos de passeio de residentes das vias para um raio de 4(quatro) quildmetros daquelas alcas na
Avenida Marechal Fontenelle e um par de alcas na Estrada do Rio Grande. O relatério final foi publicado
em 30.12.2020.

iii. Processos administrativos

No ano de 2020, a Companhia se tornou parte em 3 processos administrativos através de notificacdes
recebidas da Secretaria de Transportes do Rio Janeiro, da Controladoria Geral do Municipio do Rio de
Janeiro e do Tribunal de Contas do Municipio. A Companhia esta se defendendo em todos 0s processos.
Para maiores detalhamentos do andamento dos mesmos, verificar nota explicativa n® 1.2 - Outras
Informagdes relevantes, das Demonstracdes Financeiras.

6. Consideracdes finais

6.1. Auditores Independentes

Em nosso relacionamento com o Auditor Independente, buscamos avaliar o conflito de interesses com
trabalhos de ndo-auditoria com base no principio de que o auditor ndo deve auditar seu préprio trabalho,
exercer fungOes gerenciais e promover nossos interesses. Entretanto, ndo contratamos nossos Auditores
Independentes para trabalhos diversos daqueles correlatos a auditoria externa.

As informac0es financeiras da Companhia, aqui apresentadas, estdo de acordo com as préaticas contabeis
adotadas no Brasil, e foram elaboradas a partir de demonstracGes financeiras auditadas. As informac6es
ndo financeiras, assim como outras informagdes operacionais, ndo foram objeto de auditoria por parte
dos auditores independentes.

6.2. Clausula Compromissdria

A Companhia esta vinculada a arbitragem na Camara de Arbitragem do Mercado, conforme clausula
compromissoria constante em seu estatuto social.

Rio de Janeiro, 13 de maio de 2021.

A Administracdo



KPMG Auditores Independentes

Rua do Passeio, 38 - Setor 2 - 17° andar - Centro

20021-290 - Rio de Janeiro/RJ - Brasil

Caixa Postal 2888 - CEP 20001-970 - Rio de Janeiro/RJ - Brasil
Telefone +55 (21) 2207-9400

kpmg.com.br

REAL0MO dos audiores independentes Sobre as
(emonstracoes nanceras

Aos acionistas, Conselheiros e Administradores da
Concessionéria ViaRio S.A.
Rio de Janeiro - RJ

Opinido sem ressalva

Examinamos as demonstracdes financeiras da Concessionéria ViaRio S.A. (Companhia), que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2020 e as respectivas demonstragdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as
politicas contabeis significativas e outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos
0s aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Concessionaria ViaRio S.A. em 31 de
dezembro de 2020, o desempenho de suas operacdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinidao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secao a seguir intitulada
“Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos independentes
em relacdo & Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto
de nossa auditoria das demonstracdes financeiras como um todo e na formacgao de nossa opinido
sobre essas demonstracdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre
esses assuntos.

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e firma- KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member firm of the
membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e afiliadas a KPMG KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG
International Cooperative (‘KPMG Intemational”), uma entidade suica International Cooperative (‘KPMG International”), a Swiss entity.
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Redugéao ao valor recuperavel (impairment) de ativos nao financeiros relacionados a concessao

Veja as notas explicativas 2(h) e 11 das demonstragdes financeiras

Principal assunto de auditoria

Como auditoria enderegou esse assunto

A Companbhia avaliou a existéncia de indicador de

reducao ao valor recuperavel dos ativos nao
financeiros e, utilizou o célculo do valor em uso,
para mensuracédo do valor recuperavel.

Para célculo do valor em uso, utilizou-se o
método de fluxo de caixa descontado com base
em projecdes econdmico-financeiras, que é
baseado no orcamento aprovado pela
Companhia, na data da avaliagdo até a data final
do prazo de concessao, considerando taxas de
desconto que reflitam os riscos especificos.

Devido as incertezas inerentes ao processo de
determinacéo das estimativas de fluxos caixa
futuros e suas premissas para determinar a
capacidade de recuperacéo de ativos, as quais
incluem a estimativa de trafego/usuarios do
projeto de infraestrutura detido, os indices que
reajustam as tarifas, o crescimento do Produto
Interno Bruto (PIB) e a respectiva elasticidade ao
PIB do negécio, custos operacionais, inflacdo,
investimento de capital e taxas de descontos,
bem como a complexidade do processo, a qual
requer um grau significativo de julgamento para
determinacéo dessa estimativa contabil,
consideramos esse assunto significativo para a
nossa auditoria.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram,
dentre outros:

Avaliacdo, com o auxilio de nossos especialistas em
finangas corporativas, das principais premissas
utilizadas pela Companhia na mensuragéao do valor
recuperavel dos ativos nao financeiros, comparando
as premissas utilizadas com os dados disponiveis
no mercado e efetuando a anélise de sensibilidade
no gue tange as premissas utilizadas.

Avaliacdo também se as divulgacdes nas
demonstracdes financeiras consideram todas as
informacdes relevantes, nomeadamente quanto as
premissas e julgamentos utilizados no teste do
valor recuperavel de seus ativos.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos
procedimentos acima sumarizados, consideramos
que sao o valor recuperavel dos ativos ndo
financeiros relacionados a concessdo, assim com
as respectivas divulgagdes, no contexto das
demonstracdes financeiras tomadas em conjunto
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2020.

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e firma-
membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e afiliadas a KPMG
International Cooperative (‘KPMG Intemational”), uma entidade suica

KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member firm of the
KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG
International Cooperative (‘KPMG Intemational”), a Swiss entity.
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Contingéncias passivas

Veja as Notas explicativas 2(i) e 1.2 das demonstracdes financeiras.

Principal assunto de auditoria

Como auditoria enderegou esse assunto

A Companhia é parte em determinados
processos, movidos pela Secretaria de
Transportes do Rio de Janeiro, Controladoria
Geral do Municipio do Rio de Janeiro e
Tribunal de Contas do Municipio do Rio de
Janeiro, as quais questionam suposto
sobrepreco nas obras de implantagao da
Ligacdo Transolimpica, objeto do contrato de
concesséao no 038/2012.

A Companhia, com o suporte e avaliacdo de
seus assessores juridicos, determina a
probabilidade de perda e os valores
envolvidos para cada processo e registra na
contabilidade uma provisédo quando os
critérios para o reconhecimento sao
atendidos e divulga aquelas com
classificacao de risco possivel (passivo
contingente).

A determinagao do prognostico de perda e da
estimativa dos valores envolvidos nos
referidos processos, é suportada pelo uso de
julgamento da Companhia e seus assessores
juridicos, bem como pela avaliacado da
natureza das acoes e dos elementos do
processo.

Mudancas nas premissas utilizadas pela
Companhia e seus assessores juridicos para
exercer esse julgamento significativo, podem
impactar os montantes reconhecidos e
divulgados nas demonstragdes financeiras.

Em funcéo do referido acima, consideramos
esse assunto como significativo para a nossa
auditoria.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram,
dentre outros:

Envio de cartas de confirmacéo de posicao de
contingéncias ao advogado externo na data-base de
31 de dezembro de 2020 e realizamos o confronto
entre o relatério de contingéncias preparado pela
Companhia e a resposta das cartas de confirmacao.

Avaliacdo, com o auxilio dos nossos especialistas
forenses e de avaliagdo patrimonial, dos trabalhos
efetuados pelos especialistas contratados pela
Companbhia para verificar se os fatos alegados pelas
autoridades municipais ocorreram.

Avaliacdo também se as divulgacdes nas
demonstragodes financeiras consideram todas as
informacdes relevantes, especialmente
informacdes sobre a natureza e exposicéo relativos
a tais processos.

Com base nas evidéncias obtidas por meio
dos procedimentos acima sumarizados,
consideramos que as divulgacoes
relacionadas aos referidos processos séo
aceitaveis no contexto das demonstracoes
financeiras tomadas em conjunto referentes
ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2020.

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e firma-
membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e afiliadas a KPMG
International Cooperative (‘KPMG Intemational”), uma entidade suica

KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member firm of the
KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG
International Cooperative (‘KPMG Intemational”), a Swiss entity.
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Realizagdo do imposto de renda e contribuigdo social diferidos

Veja as notas explicativas 2(m) e 8 das demonstracdes financeiras

Principal assunto de auditoria

Como auditoria enderegou esse assunto

A Companhia possui imposto de renda e
contribuicédo social diferidos decorrentes de
diferencas tempordarias, prejuizos fiscais
acumulados e base negativa da contribuicao
social. Tais saldos séo reconhecidos na medida
em que seja provavel que lucro tributavel futuro
esteja disponivel e contra o qual as diferencas
temporérias, os prejuizos fiscais acumulados e
base negativa da contribuicdo social possam ser
realizados. As estimativas dos lucros tributaveis
futuros séo preparadas pela Companhia com
base em seu julgamento e suportadas por seu
plano de negdcios.

Consideramos este assunto como significativo
para a nossa auditoria, devido as incertezas e
complexidade inerente ao processo de
determinacao das estimativas dos lucros
tributaveis futuros que se baseia em premissas
que séo afetadas por condigbes futuras
esperadas da economia e do mercado, além de
premissas de crescimento da receita
decorrente de cada atividade operacional da
Companhia, que podem ser impactados pelas
reducdes ou crescimentos econdmicos, as
taxas de inflacdo esperadas, volume de trafego,
entre outras.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram,
dentre outros:

Com o auxilio de nossos especialistas em tributos
diretos, efetuamos o recalculo matematico da
apuracao do imposto de renda e contribuicdo social
diferidos e avaliamos se as adicdes e exclusbes
estdo de acordo a legislacao tributéria.

Com o auxilio de nossos especialistas em financas
corporativas, efetuamos o recélculo matematico
das projecdes dos lucros tributaveis futuros para a
realizacdo das diferencas tempordarias e prejuizos
fiscais acumulados e avaliamos as principais
premissas utilizadas pela Companhia na projecdo
de lucros tributaveis futuros, bem como
comparamos as premissas utilizadas com os dados
disponiveis no mercado e efetuamos anélise de

Avaliacdo também se as divulgacdes nas
demonstracdes financeiras consideram todas as
informacgdes relevantes, especialmente quanto ao
prazo estimado para utilizagcdo do crédito tributario
registrado decorrente de prejuizo fiscal e base
negativa de contribuicdo social.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos
procedimentos acima sumarizados, consideramos
aceitdvel o saldo de imposto de renda e
contribuicdo social diferidos e as respectivas
divulgacodes, no contexto das demonstracoes
financeiras tomadas em conjunto referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2020.

sensibilidade no que tange as premissas utilizadas.

Outras informagoes que acompanham as demonstragdes financeiras e o relatério do auditor

A administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informacdes que

compreendem o Relatério da Administracéo.

Nossa opinido sobre as demonstragoes financeiras nao abrange o Relatério da Administracdo
e nao expressamos qualquer forma de concluséao de auditoria sobre esse relatério.

Em conexao com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade é a de
ler o Relatério da Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma
relevante, inconsistente com as demonstracdes financeiras ou com nosso conhecimento
obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com
base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorcdo relevante no Relatério da

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e firma-
membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e afiliadas a KPMG
International Cooperative (“KPMG International”), uma entidade suica

KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member firm of the
KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG
International Cooperative (‘KPMG International”), a Swiss entity.
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Administracdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este
respeito.

Responsabilidades da administragdo e da governancga pelas demonstragoes financeiras

A administracao é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacdo das demonstracoes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracoes
financeiras livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragao das demonstracdes financeiras, a administracéo € responsavel pela avaliagao
da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao
das demonstracdes financeiras, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Companhia
Ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sédo aqueles com responsabilidade pela
supervisdo do processo de elaboracdo das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstracoes financeiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorcédo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatério de auditoria contendo nossa opinido. Segurancga razodvel é um alto nivel de seguranca, mas néo
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria sempre detectam as eventuais distorgoes relevantes existentes. As distorgdes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas
com base nas referidas demonstragoes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

— lIdentificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao de distorcdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, j& que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representacdes falsas intencionais.

— Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Companhia .

— Avaliamos a adequacéao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
e respectivas divulgacdes feitas pela administracao.

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e firma- KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member firm of the
membro da rede KPMG de firmas-membro independentes s a KPMG KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG
International Cooperative (‘KPMG Intemational”), uma entidade suica International Cooperative (‘KPMG International”), a Swiss entity.
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— Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela administracédo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condi¢cdes que possam levantar divida significativa em relacdo a capacidade de
continuidade operacional da Companhia . Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencéao em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracoes
financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas
conclusbes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.

Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

— Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o conteldo das demonstragdes financeiras, inclusive
as divulgacoes e se as demonstracoes financeiras representam as correspondentes transacoes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responséaveis pela governanga, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes financeiras do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos
esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido
divulgacéo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o
assunto nao deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal
comunicacao podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacdo para o
interesse publico.

Rio de Janeiro, 13 de maio de 2021

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6

wA/
nda Al Tessari da Silva

Contadora CRC 1SP-252905/0-2
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CONCESSIONARIA VIARIO S.A.

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de Reais)

Ativo Nota 2020 2019 Passivo
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 6 44.184 3.424 Debéntures
Aplicagdes financeiras 6 862 95.432 Fornecedores
Contas a receber 7 5.420 5.473 Contas a pagar - partes relacionadas
Contas a receber - partes relacionadas 9 2 - Impostos e contribuicdes a recolher
Tributos a recuperar 522 749 Obrigagoes sociais e trabalhistas
Seguros a apropriar 424 428 Outras contas a pagar
Despesas antecipadas e outros 350 274
Adiantamento a fornecedores - 126 Total do passivo circulante
Total do ativo circulante 51.764 105.906 N&o circulante
Debéntures
Né&o circulante Muituos - partes relacionadas
Realizavel a longo prazo Provis&o para riscos civeis, trabalhistas e previdencirios
Impostos diferidos 8b 82.405 80.201 Impostos a recolher
82.405 80.201 Provisdo de manutencéo
Outras contas a pagar
Imobilizado 10 29.682 31.462
Intangivel 11 809.705 835.400 Total do passivo ndo circulante
Intangivel em construgédo 11 6.187 3.548
Total do ativo ndo circulante 927.979 950.611 Patrimdnio liquido
Capital social
Prejuizos acumulados
Total do ativo 979.743 1.056.517 Total do passivo e patriménio liquido

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota

12

12

13

14

15a

2020 2019
42.191 36.711
4.047 4.068
445 324
1.370 1.509
2.802 2.698
220 62
51.075 45.372
554.982 585.629
234.258 282.949
- 68

9.735 10.966
9.265 6.187

2 21
808.242 885.820
283.191 283.191
(162.765) (157.866)
120.426 125.325
979.743 1.056.517
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CONCESSIONARIA VIARIO S.A.

Demonstracdes do resultado

para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Em milhares de Reais)

Receita operacional liquida

Custos dos servigos prestados
Custo de construcéo
Servigos
Depreciagdo e amortizagdo
Custo com pessoal
Provisdo de manutengao
Materiais, equipamentos e veiculos
Outros

Lucro bruto

Despesas operacionais
Despesas com pessoal
Servigos
Materiais, equipamentos e veiculos
Depreciacéo e amortizagdo
Campanhas publicitarias e eventos, feiras e informativos
Provisdo para perda esperada - Contas a receber
Agua, luz, telefone, internet e gas
Contribuigdes a sindicatos e associa¢des de classe
Outros

Outros resultados operacionais

Resultado antes do resultado financeiro

Resultado financeiro

Prejuizo operacional antes do imposto de renda e da contribuig&o social
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Prejuizo liquido do exercicio

As notas explicativas séo parte integrante das demonstrages financeiras.

Nota

16

10e11

14

10e 11

17

8a

2020 2019
122.153 143.124
(4.273) (3.108)
(7.988) (8.186)
(31.345) (29.949)
(10.144) (10.247)
(2.595) (2.425)
(1.714) (1.336)
(3.990) (3.694)
(62.049) (58.945)
60.104 84.179
(4.673) (4.053)
(7.515) (5.884)

(346) (295)
(429) (482)
(243) (192)
(137) 2
(895) (978)
(161) (221)
(539) (1.004)
(14.938) (13.107)
368 323
45,534 71.395
(52.637) (77.547)
(7.103) (6.152)
2.204 2.124
(4.899) (4.028)
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CONCESSIONARIA VIARIO S.A.

Demonstracdes do resultado abrangente

para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de Reais)

2020 2019

Prejuizo liquido do exercicio (4.899) (4.028)
Outros resultados abrangentes

Total do resultado abrangente do exercicio (4.899) (4.028)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.
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CONCESSIONARIA VIARIO S.A.

Demonstractes das mutacdes do patrimonio liquido

para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de Reais)

Saldos em 1° de janeiro de 2019 283.191

Prejuizo do exercicio -

Saldos em 31 de dezembro de 2019 283.191

Prejuizo do exercicio -

Capital social Prejuizos
Integralizado acumulados Total
(153.838) 129.353
(4.028) (4.028)
(157.866) 125.325
(4.899) (4.899)
(162.765) 120.426

Saldos em 31 de dezembro de 2020 283.191

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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CONCESSIONARIA VIARIO S.A.

Demonstracoes dos fluxos de caixa - Método indireto

para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de Reais)

2020 2019
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Prejuizo liquido do exercicio (4.899) (4.028)
Ajustes por:

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos (2.204) (2.124)

Depreciagdo e amortizagdo 31774 30.431

Baixa do Ativo Imobilizado e Intangivel 101 367

Juros sobre debéntures 36.492 56.958

Capitalizagéo de custo de empréstimos (531) (616)

Constituicdo da provisdo de manutengdo 2.595 2.425

Ajuste a valor presente provisdo de manutengdo 483 330

Constituicdo da provisdo para riscos civeis, trabalhistas e previdenciarios 78 20

Provisdo para perda esperada - contas a receber 137 2

Juros e variagdes monetarias com partes relacionadas 17.480 24.139

VariacGes Cambiais s/Fornecedores estrangeiros () -

Atualizagdo monetaria para riscos civeis, trabalhistas e previdenciarios 1 1

86.405 111.929
Variac6es nos ativos e passivos
(Aumento) reducao dos ativos

Contas a receber (84) (363)

Contas a receber - partes relacionadas (2) -

Tributos a recuperar 227 (380)

Seguros a apropriar, despesas antecipadas e outros (72) 3.181

Adiantamento a fornecedores 126 38
Aumento (reducéo) dos passivos

Fornecedores (20) 1.788

Contas a pagar - partes relacionadas 121 (6.466)

Impostos e contribui¢Bes a recolher 62 3.583

Pagamentos de imposto de renda e contribuicéo social (41) -

Pagamento de provisdo para riscos civeis, trabalhistas e previdenciarios (147) (22)

Obrigacdes sociais e trabalhistas 104 (951)

Outras contas a pagar 139 (408)
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 81.919 107.901
Fluxos de caixa das atividades de investimento

Aquisicéo de ativo imobilizado (3.173) (4.034)

Aquisi¢éo de ativo intangivel (4.304) (3.202)

Outros de Intangivel 969 -

Aplicagoes financeiras liquidas de resgate 94.570 (45.042)
Caixa liquido proviniente das (usado nas) atividades de investimentos 88.062 (52.278)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Resgates / aplicacdes (conta reserva) - 13
Debéntures:

Pagamentos de principal (18.291) (6.200)

Pagamentos de juros (43.368) (56.745)
Mdtuos com partes relacionadas:

Pagamentos de principal e juros (67.562) -
Caixa liquido usado nas atividades de financiamento (129.221) (62.932)
Aumento (reducdo) do caixa e equivalentes de caixa 40.760 (7.309)
Demonstracdo do aumento (reducdo) do caixa e equivalentes de caixa

No inicio do exercicio 3.424 10.733

No final do exercicio 44.184 3.424

40.760 (7.309)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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1.1

CONCESSIONARIA VIARIO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA O
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Contexto Operacional

A Concessionaria ViaRio S.A. (“ViaRio” ou “Companhia”) ¢ uma sociedade por agdes, domiciliada
no municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, Brasil, situada na Rua Euzébio de Almeida,
2500, constituida em 20 de abril de 2012 e iniciou suas atividades em 26 de abril de 2012, de acordo
com o Contrato de Concessdo firmado com a Prefeitura do Municipio do Rio de Janeiro.

A Companhia tem como objetivo a implantacdo e exploracdo da infraestrutura e da prestacdo de
servico publico de operagdo, manutencdo, monitoracdo e realizagdo de melhorias da Ligacdo
Transolimpica (“Concessdo”). O prazo da concessdo ¢ de 35 anos, contados da data de assinatura do
Contrato de Concessdo, ocorrido em 20 de abril de 2012.

O contrato de concessdo tem como objeto principal a implantacdo de um trecho da Ligagédo
Transolimpica, via expressa ligando a Avenida Brasil, no Bairro Magalhdes Bastos, e estendendo-se
até a Estrada dos Bandeirantes, em seu entroncamento com a Avenida Salvador Allende, no Bairro
Curicica, incluindo seus acessos, faixas de dominio, edificagdes, terrenos e benfeitorias. A Ligacao
Transolimpica foi oficialmente inaugurada pela Prefeitura da Cidade do Rio de Janeiro (“PCRJ”) em
09 de julho de 2016 e sua utilizagdo, conforme determinagdo da PCRJ, foi exclusiva da familia
olimpica e seus veiculos credenciados durante o periodo dos Jogos Olimpicos Rio 2016. Em 29 de
agosto de 2016, a ViaRio iniciou a operacdo comercial da Ligacdo Transolimpica. No dia 15 de
fevereiro de 2018, a Concessionaria ViaRio iniciou a cobranca do pedagio nas cabines das algas de
acesso na Estrada do Rio Grande, em Boiuna, Jacarepagud.

Efeitos da pandemia do COVID-19

Em 31 de janeiro de 2020, a Organizacdo Mundial da Saude (OMS) anunciou que o0 coronavirus
(COVID-19) era uma emergéncia de satde global, passando a ser considerado pandemia em antncio
feito pela OMS em 11 de margo de 2020. A pandemia desencadeou decisdes significativas de governos
e entidades do setor privado, que aumentaram o grau de incerteza para 0s agentes econdmicos e estdo
gerando impactos relevantes na Companhia.

A Companhia tem acompanhado diariamente a movimentacdo e, até 31 de dezembro de 2020,
verificou o seguinte resultado do levantamento referente ao trafego da rodovia, na forma de veiculos
equivalentes:

Veiculos Equivalentes

12/mar/2020 a 31/dez/2020 01/jan/2020 a 31/dez/2020

X X
12/mar/2019 a 31/dez/2019 01/jan/2019 a 31/dez/2019

Passeio Comercial Total Passeio Comercial Total

-19,9% -20,2% -19,9% -16,3% -17,0% -16,3%

A Controladora em conjunto (CCR S.A)) instalou comité de crise, conforme divulgado no Fato
Relevante de 18 de marco de 2020, para avaliar o impacto da pandemia sobre seus negdcios e sobre
as pessoas, e vem tomando as medidas necessarias diante dos eventos que véo se sucedendo. Abaixo
demonstramos as principais analises e suas respectivas conclusGes para 0s principais possiveis
impactos sobre essas demonstrac¢des financeiras:
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CONCESSIONARIA VIARIO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA O
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Avaliacdo de continuidade operacional

e Atualmente, revisamos e elaboramos mensalmente (semanalmente no inicio da quarentena e
depois quinzenalmente) cenarios gerenciais de fluxos de caixa, de modo a facilitar a tomada de
decisOes e a antecipacdo de acOes para evitar/atenuar impactos adversos. Em tais cenarios, nao se
identificou problemas relacionados a liquidez ou a quebra de covenants da Companhia.

A Companhia possui contratos financeiros, como debéntures, que possuem clausulas de
covenants. Os indicadores sdo constantemente monitorados a fim de evitar a execucdo de tais
clausulas.

o O evento da pandemia tem causado elevada volatilidade nos mercados financeiros, inclusive no
cdmbio, onde foi possivel constatar importante depreciacdo do Real frente ao Dolar norte-
americano. A Companhia ndo possui exposi¢cdo cambial importante.

Na revisao dos fluxos de caixa foram consideradas as medidas, abaixo elencadas, que foram adotadas
com o objetivo de preservagdo de caixa e aumento de liquidez, diante a situag¢do de crise. Sao elas:

e Contencdo de despesas.

e Adogdo da MP 936/2020, com o intuito de preservar empregos, reduzindo o salério e carga horéaria
de todo o pessoal de lideranca em 25%, pelo prazo de 3 meses, com inicio em maio de 2020, e
suspendendo o contrato de trabalho por periodo de tempo determinado de parte colaboradores do
grupo de liderados. Em 31 de dezembro de 2020, ndo h&a mais contratos suspensos, tampouco
reducdo de salarios.

Avaliacdo de ativos ndo financeiros e realizacdo do imposto de renda e contribuicao social diferidos

Sob o ponto de vista regulatério nacional, a Companhia entende que o seu contrato de concessao esta
resguardado por clausulas de protecdo contra eventos de forga-maior e/ou casos fortuitos.

A Companhia obteve parecer de consultor juridico independente, corroborando o entendimento dela
com relacdo as protecGes do contrato de concessdo acima mencionado e sobre o evento da pandemia
do COVID-19 ser classificado como evento de forgca-maior.

Ainda sob o ambiente regulatério, a Advocacia Geral da Unido (AGU), emitiu o parecer n° 261/2020,
a Secretaria de Fomento, Planejamento e Parcerias do Ministério da Infraestrutura, onde conclui pelo
direito dos concessionarios a terem seus contratos de concessdo reequilibrados pela decorréncia dos
impactos da referida pandemia.

Sendo assim, a Companhia avalia que o contrato sera reequilibrado pelos efeitos advindos da
pandemia e tais reequilibrios seriam suficientes para a recuperacdo dos ativos ndo monetarios e
realizacdo do imposto de renda e contribuicao social diferidos.

Avaliacdo de ativos financeiros

Né&o foram identificadas condigfes que justificassem a constituicdo de provisdo para perdas ao valor
recuperavel nos ativos, principalmente, relacionado a realizacéo de contas a receber.

Diante de possiveis cenarios de extensdo do isolamento social e consequente alongamento de

restricdes de liquidez do mercado, a Companhia acredita, até 0 momento, que possui capacidade de
gerenciar seu caixa de forma a fazer frente a todos seus compromissos.
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(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Adicionalmente, tendo em vista uma potencial queda significativa de sua geracdo de resultado a
Companhia, como ja dito acima, vem realizando diferentes iniciativas, visando readequar sua estrutura
de custos e de capital para 0 novo momento econémico que o Brasil e 0 mundo passam.

Outras informacdes relevantes

A Companhia é parte em processos judiciais e administrativos relacionados a questdes regulatorias de
concessao. Sdo eles, principalmente:

Foram instaurados e estdo em andamento no &mbito dos rgdos municipais 0s seguintes processos
administrativos relativos a realizacdo dos investimentos de implantacdo previstos no contrato de
concessao:

Processo Administrativo n® 06/370.645/2011 (Secretaria de Transportes do Rio de
Janeiro)

Em 5 de junho de 2020, a ViaRio recebeu notificagdo da Secretaria Municipal de Transportes
do Rio de Janeiro (SMTR) para, no prazo de 10 dias, apresentar defesa prévia a respeito de
suposto sobrepreco de R$ 1.049.116, apontado no valor das obras da implantagdo da Ligagdo
Transolimpica, objeto do contrato de concessao n° 038/2012. Em 28 de julho de 2020, foi
apresentada a defesa prévia, na qual a ViaRio apontou a consumacéo da decadéncia, violagdo
aos principios do contraditorio, ampla defesa e devido processo legal e, ademais, aponta a
indevida desconsideracdo de instrumentos juridicos validamente constituidos, a existéncia
de graves falhas técnicas na reorgamentacdo proposta pelas autoridades municipais, bem
como a contrariedade aos principios de boa-fé objetiva, moralidade, seguranga juridica, e o
desrespeito a disposi¢des contratuais e editalicias expressas na redefinicao do valor das obras
varios anos apés a sua conclusdo. Em 22 de fevereiro de 2021, foi apresentada a prova
pericial de engenharia. Aguarda-se apreciacéo e encerramento da fase instrutdria no processo
administrativo e posterior apresentacdo de alegaces finais.

Processo Administrativo de Responsabiliza¢do n°® 02/2020 (Controladoria Geral
do Municipio)

Em 23 de setembro de 2020, a ViaRio recebeu a notificacdo acerca da instauracdo do
Processo Administrativo de Responsabilizagio PAR/CGM n°® 02/2020 relativamente aos
fatos tratados no Processo Administrativo n® 06/370.645/2011, com notificacdo para a
apresentacdo de defesa escrita. ApoOs requerimento formulado pela concessionaria, foi
concedida a dilagdo de prazo, para que 0 mesmo se iniciasse apds a concessao das copias do
processo administrativo e a defesa foi apresentada em 29 de outubro de 2020. Em 5 de
setembro de 2020, foi proferido despacho informando a conclusdo da instrucédo, e
notificando a ViaRio a apresentar alegag@es finais em 15 (quinze) dias.

Em face da decisdo que decretou o encerramento da instru¢do processual foi interposto o
Mandado de Seguranca n® 0269876-55.2020.8.19.0001 perante a 14% Vara da Fazenda
Publica do Rio de Janeiro. Ap6s a concessdo da liminar foi proferida a sentenca em 24 de
novembro de 2020 para suspender a decisdo que declarou encerrada a fase instrutoria do
PAR, assegurando & ViaRio o direito de apresentar prova pericial de engenharia até dia 22
de fevereiro de 2021. Em 22 de fevereiro de 2021, foi apresentada a prova pericial de
engenharia. Aguarda-se apreciacdo e encerramento da fase instrutéria no processo
administrativo e posterior apresentacdo de alegaces finais. A Procuradoria do Municipio
foi intimada em 10 de janeiro de 2021. Aguarda-se a eventual interposi¢do do recurso de
apelacao por parte da Municipalidade.
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Processo n° 40/100615/2020 (Tribunal de Contas do Municipio)

Em 23 de setembro de 2020, a ViaRio recebeu a notificacdo do Tribunal de Contas do
Municipio para se manifestar acerca dos fatos apresentados na Representacdo formulada
pela Controladoria Geral do Municipio acerca dos fatos tratados no Processo Administrativo
n° 06/370.645/2011. O processo foi convertido em diligéncia e, em 15 de outubro de 2020,
a ViaRio apresentou sua manifestacdo em atendimento a notificacdo. Os érgdos municipais
diligenciados também apresentaram ao TCM as informagOes e documentacdes solicitadas.
Em retorno a diligéncia sobreveio a promocao da 22 Inspetoria Geral de Controle Externo,
de 10 de dezembro de 2020, pela improcedéncia da representacdo, sugerindo posterior
arquivamento. Em 11 de dezembro de 2020, a Inspetoria Geral manifestou concordancia
com a proposta de improcedéncia da representacdo. A Procuradoria Especial opinou em 21
de janeiro de 2021 pela improcedéncia da representacdo. Em 07 de maio de 2021 foi
concluida a sessdo virtual de julgamento no Tribunal de Contas do Municipio, pela
improcedéncia da Representacdo. Aguarda-se o prosseguimento do processo.

Processo n° 0189152-64.2020.8.19.0001 — Acdo Popular — nulidade do contrato
de concesséo

Trata-se de Acdo Popular distribuida em 30 de setembro de 2020, em face do Municipio do
Rio de Janeiro e da ViaRio, objetivando a decretacdo da nulidade do contrato de concessdo
n° 38/2012 e de seus termos aditivos, bem como a condenacdo da ViaRio a reparagédo de
suposto dano ao Erario. Em 30 de novembro de 2020, a ViaRio foi citada, tendo apresentado
a sua contestacdo em 1° de fevereiro de 2021. Em 30 de margo de 2021, a ViaRio se
manifestou no sentido de ndo possuir provas a produzir. Aguarda-se decisdo saneadora do
processo.

Em face dos casos relatados nos itens “i” e “ii” e “iii” acima, além das manifestagdes
juridicas apresentadas no ambito de cada processo, a ViaRio em conjunto com a area de
Compliance da CCR, realizaram verifica¢do interna com o suporte de empresa especializada
em trabalhos forensic e empresa especializada em engenharia e adotou procedimentos para
verificar se ocorreram os fatos alegados pelas autoridades municipais. Os trabalhos foram
concluidos, e ndo foram identificados quaisquer fatos e/ou indicios que substanciassem
as referidas alegagoes.

Os acionistas e a administracdo da Companhia reiteram a sua confianga nos procedimentos legais
vigentes, aplicaveis aos contratos de concessao.

As demonstracOes financeiras ndo contemplam ajustes decorrentes destes processos, tendo em vista
gue até a presente data ndo houve desfecho ou tendéncia desfavoravel para nenhum deles.

Principais praticas contabeis

As politicas e préticas contdbeis descritas abaixo tém sido aplicadas consistentemente nos exercicios
apresentados nas demonstragdes financeiras.
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a)

b)

Moeda estrangeira
TransacGes com moeda estrangeira

Ativos e passivos monetarios em moeda estrangeira sdo convertidos para a moeda funcional da
Companhia pela taxa de cdmbio da data do fechamento. Ativos e passivos ndo monetarios
adquiridos ou contratados em moeda estrangeira, sdo convertidos com base nas taxas de cambio
das datas das transaces ou nas datas de avaliacdo ao valor justo, quando este é utilizado, e passam
a compor os valores dos registros contabeis em reais destas transacBes, ndo se sujeitando a
variagOes cambiais posteriores.

Os ganhos e as perdas de variacdes nas taxas de cambio sobre os ativos e 0s passivos séo
reconhecidos na demonstracao de resultados.

Receitas de contratos com clientes

E aplicado um modelo de cinco etapas para contabilizagio de receitas decorrentes de contratos com
clientes, de tal forma que uma receita é reconhecida por um valor que reflete a contrapartida a que
uma entidade espera ter direito em troca de transferéncia de controle de bens ou servi¢os para um
cliente.

As cinco etapas mencionadas acima sdo: (1) identificacdo de contratos com clientes; (2)
identificacdo das obrigac6es de desempenho do contrato; (3) determinagéo do prego de transacao;
(4) alocacdo do preco da transacdo para obrigacfes de performance e; (5) reconhecimento da
receita.

As receitas de pedagio sdo reconhecidas quando da utilizagdo pelos usuarios da rodovia.

As receitas acessorias sdo reconhecidas quando da prestagdo dos servigos.

Receitas de construcdo: segundo a ICPC 01 (R1), quando a concessionaria presta servicos de
construgdo ou melhorias na infraestrutura, contabiliza receitas e custos relativos a estes servicos,
0s quais sdo determinados em fungdo do estigio de concluséo da evolugdo fisica do trabalho
contratado, que é alinhada com a medicao dos trabalhos realizados.

Uma receita ndo é reconhecida se ha incerteza significativa na sua realizacéo.

Instrumentos financeiros

Reconhecimento e mensuracao inicial

O contas a receber de clientes e os titulos de divida emitidos sdo reconhecidos inicialmente na data
em que foram originados. Todos os outros ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos
inicialmente quando a Companhia se tornar parte das disposi¢Ges contratuais do instrumento.

Um ativo financeiro (a menos que seja um contas a receber de clientes sem um componente de
financiamento significativo) ou passivo financeiro € inicialmente mensurado ao valor justo, mais
OU menos, para um item ndo mensurado ao VJR, os custos de transacdo que sdo diretamente
atribuiveis a sua aquisi¢do ou emissdo. Um contas a receber de clientes sem um componente
significativo de financiamento é mensurado inicialmente ao preco da operacéo.
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Classificacdo e mensuracdo subsequente

Ativos financeiros

No reconhecimento inicial, um ativo financeiro é classificado como mensurado; ao custo
amortizado ou ao VJR.

Os ativos financeiros ndo sdo reclassificados subsequentemente ao reconhecimento inicial, a ndo
ser que a Companhia mude o modelo de negdcios para a gestdo de ativos financeiros, e neste caso
todos os ativos financeiros afetados sdo reclassificados no primeiro dia do periodo de apresentacdo
posterior a mudanca no modelo de negécios.

Um ativo financeiro é mensurado ao custo amortizado se atender ambas as condicGes a seguir e
nao for designado como mensurado ao VJR:

e ¢é mantido dentro de um modelo de neg6cios cujo objetivo seja manter ativos financeiros para
receber fluxos de caixa contratuais; e

e seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que séo relativos somente
ao pagamento de principal e juros sobre o valor principal em aberto.

Todos os ativos financeiros ndo classificados como mensurados ao custo amortizado, conforme
descrito acima, sdo classificados como ao VJR. No reconhecimento inicial, a Companhia pode
designar de forma irrevogavel um ativo financeiro que de outra forma atenda aos requisitos para
ser mensurado ao custo amortizado como ao VJR se isso eliminar ou reduzir significativamente
um descasamento contabil que de outra forma surgiria.

Ativos financeiros - Avaliacdo do modelo de negécio

A Companhia realiza uma avaliacdo do objetivo do modelo de negdcios em que um ativo financeiro
¢ mantido em carteira porque isso reflete melhor a maneira pela qual o negécio é gerido e as
informacdes sdo fornecidas a Administracdo. As informacgdes consideradas incluem:

e as politicas e objetivos estipulados para a carteira e o funcionamento préatico dessas politicas.
Eles incluem a questdo de saber se a estratégia da Administragéo tem como foco a obtencéo de
receitas de juros contratuais, a manutencdo de um determinado perfil de taxa de juros, a
correspondéncia entre a duragdo dos ativos financeiros e a duracdo de passivos relacionados
ou saidas esperadas de caixa, ou a realizagdo de fluxos de caixa por meio da venda de ativos;

e como o desempenho da carteira € avaliado e reportado a Administracdo da Companhia;
os riscos que afetam o desempenho do modelo de negdcios (e o ativo financeiro mantido
naquele modelo de negécios) e a maneira como aqueles riscos sdo gerenciados;

e como o0s gerentes do negdcio sdo remunerados - por exemplo, se a remuneragdo é baseada no
valor justo dos ativos geridos ou nos fluxos de caixa contratuais obtidos; e

¢ afrequéncia, o volume e 0 momento das vendas de ativos financeiros nos periodos anteriores,
0s motivos de tais vendas e suas expectativas sobre vendas futuras.

As transferéncias de ativos financeiros para terceiros em transagdes que ndo se qualificam para o
desreconhecimento ndo sdo consideradas vendas, de maneira consistente com o reconhecimento
continuo dos ativos da Companhia.

Os ativos financeiros mantidos para negociacdo ou gerenciados com desempenho avaliado com
base no valor justo sdo mensurados ao valor justo por meio do resultado.
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Ativos financeiros — avaliacdo sobre se os fluxos de caixa contratuais sdo somente pagamentos de
principal e de juros

Para fins dessa avaliagdo, o ‘principal’ ¢ definido como o valor justo do ativo financeiro no
reconhecimento inicial. Os ‘juros’ sdo definidos como uma contraprestacéo pelo valor do dinheiro
no tempo e pelo risco de crédito associado ao valor principal em aberto durante um determinado
periodo de tempo e pelos outros riscos e custos basicos de empréstimos (por exemplo, risco de
liquidez e custos administrativos), assim como uma margem de lucro.

A Companhia considera os termos contratuais do instrumento para avaliar se os fluxos de caixa
contratuais sdo somente pagamentos do principal e de juros. Isso inclui a avalia¢do sobre se o0 ativo
financeiro contém um termo contratual que poderia mudar o momento ou o valor dos fluxos de
caixa contratuais de forma que ele ndo atenderia essa condi¢do. Ao fazer essa avaliacdo, a
Companbhia considera:

eventos contingentes que modifiquem o valor ou o a época dos fluxos de caixa;

termos gque possam ajustar a taxa contratual, incluindo taxas variaveis;

0 pré-pagamento e a prorrogacgao do prazo; e

o0s termos que limitam o acesso da Companhia a fluxos de caixa de ativos especificos (por
exemplo, baseados na performance de um ativo).

O pagamento antecipado é consistente com o critério de pagamentos do principal e juros caso o
valor do pré-pagamento represente, em sua maior parte, valores ndo pagos do principal e de juros
sobre o valor do principal pendente - 0 que pode incluir uma compensacao razoavel pela rescisao
antecipada do contrato. Além disso, com relagdo a um ativo financeiro adquirido por um valor
menor ou maior do que o valor nominal do contrato, a permissao ou a exigéncia de pré-pagamento
por um valor que represente o valor nominal do contrato mais 0s juros contratuais (que também
pode incluir compensacao razoavel pela rescisdo antecipada do contrato) acumulados (mas nao
pagos) sdo tratadas como consistentes com esse critério se o valor justo do pré-pagamento for
insignificante no reconhecimento inicial.

Ativos financeiros - Mensuracdo subsequente e ganhos e perdas

Ativos financeiros a Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor justo. O
VIR resultado liquido, incluindo juros, é reconhecido no resultado.

Ativos financeirosa  Esses ativos sdo subsequentemente mensurados ao custo amortizado

custo amortizado utilizando o método de juros efetivos. O custo amortizado é reduzido
por perdas por impairment. A receita de juros, ganhos e perdas
cambiais e o impairment séo reconhecidos no resultado. Qualquer
ganho ou perda no desreconhecimento é reconhecido no resultado.

Desreconhecimento

Ativos financeiros

A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando:

e osdireitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram; ou
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d)

e transfere os direitos contratuais de recebimento aos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo
financeiro em uma transacdo em que:
e substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro séo
transferidos; ou
¢ A Companhia nem transfere nem mantém substancialmente todos os riscos e beneficios da
titularidade do ativo financeiro e também nao retém o controle sobre o ativo financeiro.

A Companhia realiza transa¢des em que transfere ativos reconhecidos no balanco patrimonial, mas
mantém todos ou substancialmente todos os riscos e beneficios dos ativos transferidos. Nesses
casos, 0s ativos financeiros nao sao desreconhecidos.

Passivos financeiros

A Companhia desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigagdo contratual é retirada,
cancelada ou expira. A Companhia também desreconhece um passivo financeiro quando os termos
sdo modificados e os fluxos de caixa do passivo modificado sdo substancialmente diferentes, caso
em gue um novo passivo financeiro baseado nos termos modificados é reconhecido a valor justo.

No desreconhecimento de um passivo financeiro, a diferenga entre o valor contabil extinto e a
contraprestacdo paga (incluindo ativos transferidos que néo transitam pelo caixa ou passivos
assumidos) é reconhecida no resultado.

Compensacéo

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no balanco
patrimonial quando, e somente quando, a Companhia tenha atualmente um direito legalmente
executavel de compensar os valores e tenha a intengdo de liquida-los em uma base liquida ou de
realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Caixa e equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras
e Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e aplica¢cBes financeiras com
conversibilidade imediata e risco insignificante de mudanga de valor. S&o recursos mantidos
com a finalidade de atender compromissos de curto prazo.

Além dos critérios acima, utiliza-se como pardmetro de classificagdo, as saidas de recursos
previstas para 0s proximos 3 meses a partir da data da avaliagdo.

o Aplicages financeiras

Refere-se aos demais investimentos financeiros ndo enquadrados nos itens acima mencionados.
Custo de transacgdo na emissdo de titulos de divida
Os custos incorridos na captacdo de recursos junto a terceiros sdo apropriados ao resultado em
funcdo da fluéncia do prazo, com base no método do custo amortizado, que considera a Taxa
Interna de Retorno (TIR) da operacdo para a apropriacdo dos encargos financeiros durante a
vigéncia da operagdo. A taxa interna de retorno considera todos os fluxos de caixa, desde o valor

liquido recebido pela concretizacdo da transacdo até todos os pagamentos efetuados ou a efetuar
para a liquidacéo dessa transagao.
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f) Ativo imobilizado

Reconhecimento e mensuragdo

O ativo imobilizado é mensurado ao custo histérico de aquisicdo ou construcdo de bens,
deduzido das depreciacdes acumuladas e perdas de reducdo ao valor recuperavel (impairment)
acumuladas, quando necessario.

Os custos dos ativos imobilizados sdo compostos pelos gastos que sao diretamente atribuiveis
a aquisigdo/construcdo dos ativos, incluindo custos dos materiais, de mao de obra direta e
quaisquer outros custos para colocar o ativo no local e em condi¢do necessaria para que esses
possam operar. Além disso, para os ativos qualificaveis, os custos de empréstimos sdo
capitalizados.

Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, elas sdo registradas como
itens individuais (componentes principais) de imobilizado.

Outros gastos sao capitalizados apenas quando hd um aumento nos beneficios econémicos do
item do imobilizado a que se referem, caso contrario, sdo reconhecidos no resultado como
despesas.

Ganhos e perdas na alienacdo de um item do imobilizado apurados pela comparagdo entre 0s
recursos advindos de alienagdo com o valor contabil do imobilizado, sdo reconhecidos no
resultado em outras receitas/despesas operacionais.

O custo de reposi¢do de um componente do imobilizado é reconhecido como tal, caso seja
provavel que sejam incorporados beneficios econémicos a ele e que 0 seu custo possa ser
medido de forma confidvel. O valor contabil do componente que tenha sido reposto por outro é
baixado. Os custos de manutencdo séo reconhecidos no resultado quando incorridos.

Depreciacéo

A depreciacdo é computada pelo método linear, as taxas consideradas compativeis com a vida
atil econémica e/ou o prazo de concessao, dos dois 0 menor. As principais taxas de deprecia¢éo
estdo demonstradas na nota explicativa n® 10.

Os métodos de depreciacdo, as vidas Uteis e os valores residuais serdo revistos a cada
encerramento de exercicio social e eventuais ajustes serdo reconhecidos como mudangas de
estimativas contabeis.

g) Ativos intangiveis

A Companhia possui 0s seguintes ativos intangiveis:

Direito de uso e custos de desenvolvimento de sistemas informatizados

S&o demonstrados ao custo de aquisicéo, deduzidos da amortizacdo, calculada de acordo com a
geracdo de beneficios econdmicos estimada.

Direito de exploragéo de infraestrutura concedida - vide item “n”.

Os ativos em fase de construcgdo sdo classificados como intangivel em construcéo.
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Os ativos intangiveis com vida util definida sdo monitorados sobre a existéncia de qualquer
indicativo sobre a perda de valor recuperéavel. Caso tais indicativos existam, a Companhia efetua o
teste de valor recuperavel.

h) Reducéo ao valor recuperavel de ativos (impairment)
o Ativos financeiros ndo derivativos

A Companhia reconhece provisfes para perdas esperadas de crédito sobre ativos financeiros
mensurados ao custo amortizado.

As provisdes para perdas com contas a receber de clientes sem componente significativo de
financiamento, sdo mensuradas a um valor igual a perda de crédito esperada para a vida inteira
do instrumento, as quais resultam de todos os possiveis eventos de inadimplemento ao longo da
vida esperada do instrumento financeiro.

O periodo maximo considerado na estimativa de perda de crédito esperada € o periodo
contratual maximo durante o qual a Companhia esta exposta ao risco de crédito.

Ao determinar se o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou significativamente desde
0 reconhecimento inicial e ao estimar as perdas de crédito esperadas, a Companhia considera
informacdes razoaveis e passiveis de suporte que sdo relevantes e disponiveis sem custo ou
esforgo excessivo. Isso inclui informagdes e analises quantitativas e qualitativas, com base na
experiéncia histérica da Companhia, na avaliacdo de crédito e considerando informages
prospectivas (forward-looking).

A Companhia considera um ativo financeiro como inadimplente quando:

- E pouco provavel que o devedor pague integralmente suas obrigacdes de crédito a
Companhia; ou
- O contas a receber de clientes estiver vencido ha mais de 90 dias.

As perdas de crédito esperadas sdo estimativas ponderadas pela probabilidade de perdas de
crédito. Quando aplicavel, as perdas de crédito séo mensuradas a valor presente, pela diferenca
entre os fluxos de caixa a receber devidos a Companhia de acordo com o contrato e os fluxos
de caixa que a Companhia espera receber. As perdas de crédito esperadas sdo descontadas pela
taxa de juros efetiva do ativo financeiro.

O valor contébil bruto de um ativo financeiro é baixado quando a Companhia nédo tem
expectativa razoavel de recuperar o ativo financeiro em sua totalidade ou em parte. No entanto,
os ativos financeiros baixados podem ainda estar sujeitos a execugdo de crédito para o
cumprimento dos procedimentos da Companhia para a recuperacéo dos valores devidos.

A provisdo para perdas para ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado é deduzida
do valor contabil bruto dos ativos e debitada no resultado.

e Ativos ndo financeiros
Os valores contabeis dos ativos ndo financeiros sdo revistos a cada data de apresentagdo para

apurar se ha indicacdo de perda no valor recuperével e, caso seja constatado que o ativo esta
impaired, um novo valor do ativo é determinado.
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i)

)

A Companhia determina o valor em uso do ativo tendo como referéncia o valor presente das
projecdes dos fluxos de caixa esperados, com base nos orcamentos aprovados pela
Administracdo, na data da avaliacdo até a data final do prazo de concessdo, considerando taxas
de descontos que reflitam os riscos especificos relacionados a cada unidade geradora de caixa.

Durante a projecdo, as premissas chaves consideradas estdo relacionadas & estimativa de
trafego, aos indices que reajustam as tarifas, ao crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) e a
respectiva elasticidade ao PIB do setor, custos operacionais, inflacdo, investimento de capital e
taxas de descontos.

Uma perda por reducdo ao valor recuperavel é reconhecida no resultado caso o valor contabil
de um ativo exceda seu valor recuperavel estimado.

O valor recuperavel de um ativo € 0 maior entre 0 seu valor em uso e o seu valor justo menos
custos para vender. O valor em uso é baseado em fluxos de caixa futuros estimados, descontados
a valor presente usando uma taxa de desconto antes dos impostos que reflita as avaliagdes atuais
de mercado do valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos do ativo.

Uma perda por reducdo ao valor recuperavel relacionada a &gio ndo é revertida. Quanto aos
demais ativos, as perdas de valor recuperavel reconhecidas em periodos anteriores sdo avaliadas
a cada data de apresentacdo para quaisquer indicagdes de que a perda tenha aumentado,
diminuido ou ndo mais exista. Uma perda de valor é revertida caso tenha havido uma mudanga
nas estimativas usadas para determinar o valor recuperavel, somente na condi¢ao em que o valor
contébil do ativo ndo exceda o valor contabil que teria sido apurado, liquido de depreciagéo ou
amortizacdo, caso a perda de valor ndo tivesse sido reconhecida.

Provisoes

Uma provisao é reconhecida no balango patrimonial quando a Companhia possui uma obrigacao
legal ou ndo formalizada constituida como resultado de um evento passado, que possa ser estimada
de maneira confiavel, e é provavel que um recurso econdémico seja requerido para saldar a
obrigacdo. As provisdes sdo apuradas através do desconto dos fluxos de caixa futuros esperados a
uma taxa antes de impostos que reflete as avalia¢Ges atuais de mercado quanto ao valor do dinheiro
no tempo e riscos especificos para o passivo.

Os custos financeiros incorridos sdo registrados no resultado.
Provisdo de manutencao — contratos de concessdo

As obrigacOes contratuais para manter a infraestrutura concedida com um nivel especifico de
operacionalidade ou de recuperar a infraestrutura na condigdo especificada antes de devolvé-la ao
Poder Concedente ao final do contrato de concessdo, sdo registradas e avaliadas pela melhor
estimativa de gastos necessarios para liquidar a obrigacdo presente na data do balango.

A politica da Companhia define que estdo enquadradas no escopo da provisdo de manutencao as
intervencdes fisicas de carater periddico, claramente identificado, destinadas a recompor a
infraestrutura concedida as condices técnicas e operacionais exigidas pelo contrato, ao longo de
todo o periodo da concessé&o.

Considera-se uma obrigacdo presente de manutencdo somente a préxima intervencdo a ser
realizada. Obrigagdes reincidentes ao longo do contrato de concessdo passam a ser provisionadas
a medida que a obrigag&o anterior tenha sido concluida e o item restaurado colocado novamente a
disposicdo dos usuarios.
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K)

A provisdo de manutencdo é contabilizada com base nos fluxos de caixa previstos de cada objeto
de provisdo trazidos a valor presente levando-se em conta o custo dos recursos econémicos no
tempo e os riscos do negdcio.

Receitas e despesas financeiras

Receitas financeiras compreendem basicamente o0s juros provenientes de aplicacdes financeiras e
variacBes monetarias sobre instrumentos financeiros.

As despesas financeiras compreendem basicamente os juros, variagdes monetarias sobre passivos
financeiros, recomposicdes dos ajustes a valor presente sobre provisfes. Custos de empréstimos
gue ndo sejam diretamente atribuiveis a aquisicao, construcdo ou producdo de ativos qualificaveis
sdo reconhecidos no resultado do exercicio com base no método da taxa efetiva de juros.
Beneficios a empregados

e Planos de contribuigdo definida

Um plano de contribuicdo definida é um plano de beneficios pds-emprego sob o qual uma
entidade paga contribuices fixas para uma entidade separada (fundo de previdéncia) e nédo tera
nenhuma obrigacdo de pagar valores adicionais. As obrigacdes por contribuic6es aos planos de
pensdo de contribuicdo definida séo reconhecidas como despesas de beneficios a empregados
no resultado nos exercicios durante os quais servigos sao prestados pelos empregados.

o Beneficios de curto prazo a empregados

Obrigagdes de beneficios de curto prazo a empregados s&o mensuradas em base ndo descontada
e sdo incorridas como despesas conforme o servico relacionado seja prestado.

m) Imposto de renda e contribuicéo social

O imposto de renda e a contribuicdo social do exercicio corrente e diferido sdo calculados com
base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente a R$
240 (base anual) para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuicdo social sobre
o lucro liquido, considerando a compensacédo de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo
social, limitada a 30% do lucro real.

O imposto corrente e 0 imposto diferido sdo reconhecidos no resultado a menos que estejam
relacionados a itens reconhecidos diretamente no patriménio liquido.

O imposto corrente é o imposto a pagar sobre o lucro tributavel do exercicio, as taxas vigentes na
data de apresentagdo das demonstracdes financeiras.

O imposto diferido é reconhecido em relacéo as diferencas temporérias entre os valores contébeis
de ativos e passivos para fins contébeis e os correspondentes valores usados para fins de tributacao.

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo mensurados com base nas aliquotas que se espera aplicar as
diferencas temporérias quando elas forem revertidas, baseando-se nas aliquotas que foram
decretadas até a data do balanco, e reflete a incerteza relacionada ao tributo sobre o lucro, se houver.

Na determinacdo do imposto de renda corrente e diferido, a Companhia leva em consideragéo o
impacto de incertezas relativas as posicdes fiscais tomadas e, se 0 pagamento adicional de imposto
de renda e juros deve ser realizado. A Companhia acredita que a provisdo para imposto de renda
no passivo esta adequada em relacdo a todos os exercicios fiscais em aberto baseada em sua
avaliagdo de diversos fatores, incluindo interpretagdes das leis fiscais e experiéncia passada. Essa
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avaliacdo € baseada em estimativas e premissas que podem envolver uma série de julgamentos
sobre eventos futuros. Novas informacdes podem ser disponibilizadas, que levariam a Companhia
a mudar o seu julgamento quanto a adequacao da provisdo existente; tais alteracfes impactaréo a
despesa com imposto de renda no ano em que forem realizadas.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados caso haja um direito legal de compensar
passivos e ativos fiscais correntes, relacionados a impostos de renda, lancados pela mesma
autoridade tributaria sobre a mesma entidade sujeita a tributacéo.

Um ativo de imposto de renda e contribuigdo social diferido é reconhecido por prejuizos fiscais,
bases negativas e diferencas temporarias dedutiveis quando é provavel que lucros futuros sujeitos
a tributacdo estejam disponiveis e contra 0s quais serdo utilizados, limitando-se a utilizacdo a 30%
dos lucros tributaveis futuros anuais.

Os impostos ativos diferidos decorrentes de diferencas temporarias consideram a expectativa de
geracdo de lucros tributaveis futuros, fundamentados em estudo técnico de viabilidade aprovado
pela administracdo, que contemplam premissas que séo afetadas por condicGes futuras esperadas
da economia e do mercado, além de premissas de crescimento da receita decorrente de cada
atividade operacional da Companhia, que podem ser impactados pelas reducfes ou crescimentos
econdmicos, as taxas de inflacdo esperadas, volume de trafego, entre outras.

O imposto diferido ndo é reconhecido para diferencas temporarias sobre o reconhecimento inicial
de ativos e passivos em uma transacao que nao seja uma combinagdo de negdcios e que nao afete
nem o lucro ou prejuizo tributdvel nem o resultado contabil.

n) Contratos de concessdo de servi¢os — Direito de exploracéo de infraestrutura (ICPC 01 - R1)

A infraestrutura, dentro do alcance da Interpretacdo Técnica ICPC 01 (R1) - Contratos de
Concessdo, ndo € registrada como ativo imobilizado do concessionario porque o contrato de
concessao prevé apenas a cessdo de posse desses bens para a prestacao de servicos publicos, sendo
eles revertidos ao Poder Concedente apds o encerramento do respectivo contrato. O concessionario
tem acesso para construir e/ou operar a infraestrutura para a prestacdo dos servi¢os publicos em
nome do Poder Concedente, nas condigdes previstas no contrato.

Nos termos dos contratos de concessdo dentro do alcance da ICPC 01 (R1), o concessionario atua
como prestador de servico, construindo ou melhorando a infraestrutura (servigos de construcao ou
melhoria) usada para prestar um servi¢co publico, além de operar e manter essa infraestrutura
(servicos de operacdo) durante determinado prazo.

Se 0 concessionario presta servicos de construcdo ou melhoria, a remuneracao recebida ou a
receber pelo concessionario é registrada pelo valor justo. Essa remuneragdo pode corresponder a
direito sobre um ativo intangivel, um ativo financeiro ou ambos. O concessiondrio reconhece um
ativo intangivel a medida que recebe o direito (autorizacdo) de cobrar os usuarios pela prestacdo
dos servigos publicos.

Caso a Companhia seja remunerada pelos servicos de construgdo parcialmente através de um ativo
financeiro e parcialmente por um ativo intangivel, entdo cada componente da remuneracao recebida
ou a receber é registrado individualmente e € reconhecido inicialmente pelo valor justo da
remuneracéo recebida ou a receber.

O direito de exploragdo de infraestrutura é oriundo dos dispéndios realizados na construgdo de

obras de melhoria em troca do direito de cobrar 0s usuarios pela utilizacéo da infraestrutura. Este
direito € composto pelo custo da construcdo somado a margem de lucro e aos custos dos
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empréstimos atribuiveis a esse ativo. A Companhia estimou que eventual margem, liquida de
impostos, é irrelevante, considerando-a zero.

A amortizacdo do direito de exploracdo da infraestrutura é reconhecida no resultado do exercicio
de acordo com a curva de beneficio econémico esperado ao longo do prazo de concessdo, tendo
sido adotada a curva de trafego estimada como base para a amortizacao.

0) Arrendamento mercantil

O CPC 06 (R2) introduziu um modelo Unico de contabilizacdo de arrendamentos no balango
patrimonial para arrendatarios.

No inicio de um contrato, a Companhia avalia se um contrato é ou contém um arrendamento. Um
contrato €, ou contém um arrendamento, se o contrato transferir o direito de controlar o uso de um
ativo identificado por um periodo de tempo em troca de contraprestacao.

No inicio ou na modificacdo de um contrato que contém um componente de arrendamento, a
Companhia aloca a contraprestacdo no contrato a cada componente de arrendamento com base em
seus precos individuais.

A Companhia aplica uma Unica abordagem de reconhecimento e mensura¢do para todos 0s
arrendamentos, exceto para arrendamentos de curto prazo e ativos de baixo valor. A Companhia
reconhece os pagamentos de arrendamento associados a esses arrendamentos como uma despesa
de forma linear pelo prazo do arrendamento.

Na data de inicio de um arrendamento, o arrendatéario reconhece os passivos de arrendamento
mensurados pelo valor presente dos pagamentos a serem realizados durante o prazo do
arrendamento e ativos de direito de uso que representam o direito de uso dos ativos subjacentes.

Os ativos de direito de uso sdo mensurados ao custo, deduzidos de qualquer deprecia¢do acumulada
e perdas por reducdo ao valor recuperavel, e ajustados por qualquer nova remensuracdo dos
passivos de arrendamento.

O custo dos ativos de direito de uso inclui o valor dos passivos de arrendamento reconhecidos,
custos diretos iniciais incorridos e pagamentos de arrendamentos realizados até a data de inicio,
menos 0s eventuais incentivos de arrendamento recebidos.

Os ativos de direito de uso sdo depreciados linearmente, pelo menor periodo entre o prazo do
arrendamento e a vida util estimada dos ativos e também estdo sujeitos a reducdo ao valor
recuperavel.

Os pagamentos do arrendamento incluem: (i) pagamentos fixos (incluindo, substancialmente,
pagamentos fixos) menos quaisquer incentivos de arrendamento recebidos; (ii) pagamentos
variaveis de arrendamento que dependem de um indice ou taxa; (iii) valores que se espera que
sejam pagos pelo arrendatario, de acordo com as garantias de valor residual; (iv) o preco de
exercicio da op¢do de compra se 0 arrendatario estiver razoavelmente certo de exercer essa 0p¢ao;
e (V) pagamento de multas por rescisdo do arrendamento, se o prazo do arrendamento refletir o
arrendatario exercendo a opcéo de rescindir o arrendamento.

Quando o passivo de arrendamento é remensurado dessa maneira, é¢ efetuado um ajuste

correspondente ao valor contabil do ativo de direito de uso ou é registrado no resultado se o valor
contabil do ativo de direito de uso tiver sido reduzido a zero.
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A Companhia apresenta ativos de direito de uso que ndo atendem a definicdo de propriedade para
investimento em "ativo imobilizado" e passivos de arrendamento em “empréstimos e
financiamentos" no balanco patrimonial.

Ao calcular o valor presente dos pagamentos do arrendamento, a Companhia usa a sua taxa de
empréstimo incremental na data de inicio porque a taxa de juro implicita no arrendamento ndo é
facilmente determinavel. A Companhia determina sua taxa incremental sobre empréstimos obtendo
taxas de juros de varias fontes externas de financiamento e fazendo alguns ajustes para refletir os
termos do contrato e o tipo do ativo arrendado.

Ap0s a data de inicio, o valor do passivo de arrendamento é aumentado para refletir o acréscimo
de juros e reduzido para 0s pagamentos de arrendamento efetuados. Além disso, o valor contabil
dos passivos de arrendamento é remensurado se houver uma modificagdo, uma mudancga no prazo
do arrendamento, uma alteracdo nos pagamentos do arrendamento (por exemplo, mudangas em
pagamentos futuros resultantes de uma mudanga em um indice ou taxa usada para determinar tais
pagamentos de arrendamento) ou uma alteracdo na avaliagdo de uma opg¢édo de compra do ativo
subjacente.

A Companhia ndo é obrigada a fazer ajustes para arrendamentos em que € um arrendador, exceto
quando é um arrendador intermediario em um subarrendamento.

p) Adocdo inicial de normas novas e altera¢des

A Companhia revisou as novas normas descritas a seguir que entraram em vigor em 1° de janeiro
de 2020 e concluiu que ndo houve impacto nas demonstrac6es financeiras.

Definicdo de negocio — Alteracbes ao CPC 15

Estabelece novos requerimentos para determinar se uma transacao deve ser reconhecida como uma
aquisicdo de negdcio ou como uma aquisicdo de ativos.

As alteragBes introduzem um teste de concentragdo opcional que permite uma avaliagdo
simplificada sobre se um conjunto adquirido de atividades e ativos ndo é um negdcio. De acordo
com o teste de concentragdo opcional, o conjunto adquirido de atividades e ativos ndo € um negécio
se substancialmente a totalidade do valor justo dos ativos brutos adquiridos estiver concentrada em
um Unico ativo identificavel ou grupo de ativos similares.

Definicdo de Materialidade - Alteracdes ao CPC 26 e CPC 23

Altera a definigdo de “material” estabelecendo que uma informac¢do é material se a sua omissao,
distorcdo ou obscuridade puder influenciar razoavelmente a tomada de decisdo dos usuérios das
demonstracBes contabeis.

Reforma da taxa de juros de referéncia - Alteragdes ao CPC 48, CPC 08 e CPC 40

As alteracOes tratam de questdes que podem afetar as demonstracdes financeiras como resultado
da reforma da taxa de juros de referéncia, incluindo os efeitos de mudancgas nos fluxos de caixa
contratuais ou relagdes de hedge decorrentes da substituicdo da taxa de juros de referéncia por uma
taxa de referéncia alternativa. As alteragdes fornecem expediente pratico para certos requisitos do
CPC 48, CPC 38, CPC 40 e CPC 11 relacionados a mudancas na base de determinacao dos fluxos
de caixa contratuais de ativos e passivos financeiros e contabilidade de hedge.
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Arrendamentos — AlteracGes ao CPC 06 (R2)

Requerimentos com o objetivo de facilitar para os arrendatérios a contabilizacdo de eventuais
concessdes obtidas nos contratos de arrendamento em decorréncia da COVID-19, tais como
perddo, suspensdo ou mesmo redu¢des temporarias de pagamentos.

O expediente pratico permite que o arrendatario opte por ndo avaliar se a concessao de aluguel
relacionada a COVID-19 é uma modificacdo de arrendamento. O arrendatario que faz sua opcao
devera contabilizar qualquer mudanca nos pagamentos de arrendamento resultante da concessao
de aluguel relacionada a COVID-19 aplicando o CPC 06 (R2) como se fosse uma modificacdo de
arrendamento.

Este expediente é aplicAvel apenas a concessfes de aluguel ocorrida como resultado direto da
COVID-19 e apenas se todas as condicGes a sequir forem atendidas:

a) A mudanga nos pagamentos de arrendamento resulta na contraprestagcdo revisada de
arrendamento que € substancialmente a mesma que, ou menor que, a contraprestacdo de
arrendamento imediatamente anterior & mudanga;

b) Qualquer reducdo nos pagamentos de arrendamento afeta apenas os pagamentos originalmente
devidos em ou antes de 30 de junho de 2021 (uma concesséo de aluguel atende essa condicéo
se resultar em pagamentos de arrendamento menores em ou antes de 30 de junho de 2021); e

c) Né&o h& nenhuma mudanca substantiva nos outros termos e condi¢des do arrendamento.

q) Novas normas ainda néo efetivas
Uma série de novas normas serdo efetivas para exercicios findos apés 31 de dezembro de 2020.

A Companhia ndo adotou essas normas na preparagdo destas demonstracdes financeiras.

As seguintes normas alteradas ndo deverdo ter um impacto significativo nas demonstracdes
financeiras da Companhia:

e Beneficios relacionados a COVID-19 concedidos para arrendatarios em contratos de
arrendamento (alteracdo ao CPC 06);

o Reforma da taxa de juros de referéncia - Fase 2 - altera¢des ao CPC48, CPC 38, CPC 40, CPC
11 e CPC 06;

¢ Imobilizado — Receitas antes do uso pretendido - alteragdes ao CPC 27;

o Referéncias a estrutura conceitual - alteracbes ao CPC 15; e

¢ Classificagdo do passivo em circulante ou ndo circulante - alteracGes ao CPC 26.
Apresentacdo das demonstracgdes financeiras
Declaracgéo de conformidade (com relagdo as normas do CPC)

As demonstracOes financeiras foram preparadas conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil
(BRGAAP).
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A Administracdo afirma que todas as informages relevantes proprias das Demonstragdes Financeiras
estdo divulgadas, e somente elas, estdo sendo evidenciadas, e correspondem as utilizadas por ela na
sua gestdo.

Em 13 de maio de 2021, foi aprovada pelo Conselho de Administracdo da Companhia a emissao das
demonstracdes financeiras.

Base de mensuracéo

As demonstracdes financeiras foram preparadas com base no custo historico, com excecdo dos
instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo através do resultado.

Moeda funcional e moeda de apresentacéo

As demonstracdes financeiras sdo apresentadas em Reais, que € a moeda funcional da Companbhia.
Todos os saldos apresentados em Reais nestas demonstra¢es foram arredondados para o milhar mais
préximo, exceto quando indicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparacdo das demonstraces financeiras exige que a Administracao faga julgamentos, estimativas
e premissas que afetam a aplicacdo de politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos,
receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

As estimativas e premissas sdo revisadas periodicamente pela Administracdo da Companhia, sendo as
alteragcdes reconhecidas no periodo em que as estimativas sdo revisadas e em quaisquer periodos
futuros afetados.

As informagdes sobre julgamentos criticos referentes as politicas contabeis adotadas e/ou incertezas
sobre as premissas e estimativas relevantes, estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:

Nota

2n Classificacdo de obras de melhorias incorporadas ao ativo intangivel - ICPC 01 (R1)
8b Impostos diferidos

11 Amortizagdo dos ativos intangiveis

13 Provisdo para riscos civeis, trabalhistas e previdenciarios

14 Provisdo de manutengéo

18 Instrumentos financeiros mensurados ao valor justo

Determinacao dos valores justos

Diversas politicas e divulga¢des contabeis da Companhia exigem a determinacgéo do valor justo, tanto
para 0s ativos e passivos financeiros como para o0s ndo financeiros. Os valores justos tém sido apurados
para propositos de mensuracao e/ou divulgacao baseados nos métodos a seguir. Quando aplicavel, as
informacGes adicionais sobre as premissas utilizadas na apuracao dos valores justos sdo divulgadas
nas notas especificas aquele ativo ou passivo.

e Caixa e bancos
Os valores justos desses ativos financeiros sdo iguais aos valores contabeis, dada sua liquidez

imediata.
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Aplicag0es financeiras

O valor justo de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado é apurado
por referéncia aos seus precos de fechamento na data de apresentacdo das demonstracBes
financeiras.

Passivos financeiros ndo derivativos
O valor justo determinado para fins de registro contabil e/ou divulgacao € calculado baseando-se

no valor presente dos fluxos de caixa futuros projetados. As taxas utilizadas nos célculos foram
obtidas de fontes publicas (B3 e Bloomberg).

Gerenciamento de riscos financeiros

Visdo geral

A Companhia apresenta exposi¢do aos seguintes riscos advindos do uso de instrumentos financeiros:

a)
b)
c)
d)

Risco de crédito;

Risco de taxas de juros e inflacdo;

Risco de taxa de cdmbio; e

Risco de estrutura de capital (ou risco financeiro) e liquidez.

A seguir, estdo apresentadas as informacdes sobre a exposi¢cdo da Companhia a cada um dos riscos
supramencionados e 0s objetivos, politicas e processos para a mensuracgao e gerenciamento de risco e
capital. Divulgagdes quantitativas adicionais sdo incluidas ao longo destas demonstracdes financeiras.

a)

b)

Risco de crédito

Decorre da possibilidade de a Companhia sofrer perdas decorrentes de inadimpléncia de suas
contrapartes ou de instituicdes financeiras depositarias de recursos ou de investimentos
financeiros. Para mitigar esses riscos, adota-se como pratica a analise das situac@es financeira e
patrimonial das contrapartes, assim como a defini¢do de limites de crédito e acompanhamento
permanente das posi¢cfes em aberto. No que tange as instituicdes financeiras, somente s&o
realizadas operagOes com instituigdes financeiras de baixo risco, avaliadas por agéncias de rating.

Risco de taxas de juros e inflagdo

Decorre da possibilidade de sofrer redugdo nos ganhos ou aumento nas perdas decorrentes de
oscilacOes de taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros.

A Companhia esta exposta a taxas de juros flutuantes, principalmente relacionadas as variagGes
do Certificado de Deposito Interbancario - CDI relativos as debéntures, aplicagbes financeiras e
mutuos. Detalhamentos a esse respeito podem ser obtidos nas notas explicativas n° 6, 9, 12 e 18.
As tarifas da Companhia sdo reajustadas por indices de inflagdo.

Risco de taxas de cambio

Decorre da possibilidade de oscilagdes das taxas de cambio das moedas estrangeiras utilizadas
para a liquidacdo de passivos financeiros.
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d) Risco de estrutura de capital (ou risco financeiro) e liquidez

Decorre da escolha entre capital proprio (aportes de capital e retengdo de lucros) e capital de
terceiros que a Companhia faz para financiar suas operac@es. Para mitigar os riscos de liquidez e
otimizar o custo médio ponderado do capital, sdo monitorados permanentemente os niveis de
endividamento de acordo com os padres de mercado e o cumprimento de indices (covenants)
previstos em contratos de debéntures. A Administracdo avalia que a Companhia goza de
capacidade para manter a continuidade operacional dos negécios, em condi¢des de normalidade.
Informacgdes sobre os vencimentos dos instrumentos financeiros passivos podem ser obtidas nas
respectivas notas explicativas.

O quadro seguinte apresenta os passivos financeiros nao derivativos, por faixas de vencimento,
correspondentes ao periodo remanescente no balanco patrimonial até a data contratual de
vencimento. Esses valores sdo brutos e ndo descontados, e incluem pagamento de juros
contratuais:

Menos de Entre 1 e Entre 2 e Entre 3 e Acima de

1 ano 2 anos 3 anos 4 anos 4 anos

Debéntures (a) 61.034 79.829 95.769 108.147 378.663
Mdtuos - partes relacionadas - - - - 395.084
Fornecedores e outras contas a pagar 4.267 2 - - -
Contas a pagar - partes relacionadas 365 - - - -

(a) Valores brutos dos custos de transagao.

Caixa e equivalentes de caixa e aplicacgdes financeiras

2020 2019
Caixa e bancos 926 1.061
Aplica¢des financeiras
Fundos de investimentos 43.258 2.363
Total - Caixa e equivalentes de caixa 44,184 3.424
2020 2019
Circulante
Aplica¢des financeiras
Fundos de investimentos 862 95.432
Total - Circulante 862 95.432
Total - Aplicacdes financeiras 862 95.432

As aplicacdes financeiras foram remuneradas a taxa média de 86,29% do CDI, equivalente a 2,39%
a.a. (96,13% do CDI , equivalente a 5,71% a.a., em média, em 31 de dezembro de 2019).
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Contas a receber

2020 2019
Circulante
Receitas acessorias (a) 147 63
Pedégio eletrénico (b) 5.413 5.413
5.560 5.476
Provisdo para perda esperada - contas a receber (c) (140) 3)
5.420 5.473
Idade de Vencimentos dos Titulos
2020 2019
Créditos a vencer 5.420 5.470
Créditos vencidos até 60 dias - 3
Créditos vencidos de 91 a 180 dias 40 -
Créditos vencidos ha mais de 180 dias 100 3
5.560 5.476

(@) Creditos de receitas acessorias (principalmente locacdo de painéis publicitarios) previstas no
contrato de concessao;

(b) Créditos a receber decorrentes dos servicos prestados aos usuarios, relativos as tarifas de pedagio
gue serdo repassados a concessiondria e créditos a receber decorrentes de vale pedagio; e

(c) A Provisdo para perda esperada — contas a receber, reflete a perda esperada da Companhia.
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Imposto de renda e contribuicéo social

a) Conciliacdo do imposto de renda e contribuicéo social — correntes e diferidos

A conciliacdo do imposto de renda e contribuicdo social registrada no resultado é demonstrada a

seguir:

2020 2019
Prejuizo antes do imposto de renda e contribui¢do social (7.103) (6.152)
Aliquota nominal 34% 34%
Imposto de renda e contribuicdo social a aliquota nominal 2.415 2.092
Efeito tributario das adi¢Oes e exclusdes permanentes
Despesas indedutiveis (73) (82)
Remuneragdo varidvel de dirigentes estatutarios (138) 115
Outros ajustes tributarios - (1)
Despesa de imposto de renda e contribuicéo social 2.204 2.124
Impostos diferidos 2.204 2.124
2.204 2.124
Aliquota efetiva de impostos 31,03% 34,53%
b) Impostos diferidos
O imposto de renda e a contribuigéo social diferidos tém as seguintes origens:
Saldo em 2020
Reconhecido no Ativo fiscal  Passivo fiscal
2019 resultado Valor Liquido diferido diferido
IRPJ e CSLL sobre prejuizos fiscais e bases negativas (a) 126.740 2.335 129.075 129.075 -
Provisdo para participagdo nos resultados (PLR) 415 (123) 292 292
Provisdo para perda esperada - contas a receber 1 47 48 48
Provisdo para riscos civeis, trabalhistas e previdenciarios 23 (23) - -
Provisdo de manutengdo 2.104 1.046 3.150 3.150 -
Diferencas temporarias - Lei 12.973/14 (b) (49.207) (1.102) (50.309) 2.316 (52.625)
Outros 125 24 149 149 -
Impostos ativos (passivos) antes da compensagao 80.201 2.204 82.405 135.030 (52.625)
Compensagéo de imposto - - (52.625) 52.625
Imposto diferido liquido ativo (passivo) 80.201 2.204 82.405 82.405 -
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Saldo em 2019

Reconhecido no Ativo fiscal  Passivo fiscal
2018 resultado Valor Liquido diferido diferido
IRPJ e CSLL sobre prejuizos fiscais e bases negativas (a) 123.132 3.608 126.740 126.740 -
Provisdo para participacdo nos resultados (PLR) 573 (158) 415 415
Provisdo para perda esperada - contas a receber 2 Q) 1 1
Provisdo para riscos civeis, trabalhistas e previdenciarios 23 - 23 23
Provisdo de manutencéo 1.167 937 2.104 2.104 -
Diferencas temporarias - Lei 12.973/14 (b) (46.945) (2.262) (49.207) 5.789 (54.996)
Proviséo para Fornecedores 117 (117) - - -
Outros 8 117 125 125 -
Impostos ativos (passivos) antes da compensacéo 78.077 2.124 80.201 135.197 (54.996)
Compensagao de imposto - - (54.996) 54.996
Imposto diferido liquido ativo (passivo) 78.077 2.124 80.201 80.201 -

(@) A Companhia estima recuperar o crédito tributario decorrente de prejuizos fiscais e base negativa
da contribuicdo social nos seguintes exercicios:

2020

2021 2.508
2022 4.115
2023 6.553
2024 7.905
de 2025 em diante 107.994
129.075

(b) Saldos de diferencas temporarias resultante da aplicacdo do artigo n° 69 da lei n® 12.973/14 (fim
do Regime Tributario de Transicdo) composto principalmente por custos de empréstimos
capitalizados.

A recuperacdo dos créditos tributarios podera ser realizada em prazo diferente do acima estimado, em
funcgdo de eventuais reorganizagdes societarias e de estrutura de capital.

Partes relacionadas
Os saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2020 e 2019 assim como as transagdes que
influenciaram o resultado dos exercicios de 2020 e 2019, relativos as operagdes com partes

relacionadas decorrem de transacfes entre a Companhia, suas controladoras em conjunto,
profissionais chave da administracéo e outras partes relacionadas.
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Transagdes Saldos
2020 2020
Ativo Passivo
Despesas /
custos com Fornecedores
Servicos Despesas Contas a e contas a
prestados financeiras Receber M (tuos pagar
Controladoras em conjunto
CCR S.A. 1.893 (a) 11.652 (b) - 156.147 (b) 148 (a)
Invepar - 5.828 (b) - 78.111 (b) -
Outras partes relacionadas
ClIS - - - - 78 (d)
Barcas - - - - 50 (d)
MSVias - - 2 (d) - -
CPC 2.158 (c) - - - 169 (c)
Total 4,051 17.480 2 234.258 445
Transagdes Saldos
2019 2019
Passivo
Despesas /
custos com Fornecedores
servigos Despesas e contas a
prestados financeiras M Utuos pagar
Controladoras em conjunto
CCR S.A. 1.816 (a) 16.091 (b) 188.604 (b) 142 (a)
Invepar - 8.048 (b) 94.345 (b) -
Outras partes relacionadas
CPC 2.069 (c) - - 162 (c)
Barcas - - - 20 (d)
Total 3.885 24.139 282.949 324
Despesas com profissionais chave da Administracgéo
2020 2019
Remuneracdo (e):
Beneficios de curto prazo - remuneragéo fixa 801 793
Outros beneficios:
Provisdo de participacdo no resultado
Provisdo para remuneracdo variavel do ano a pagar no ano seguinte 268 261
Reversdo de PPR do ano anterior pago no ano (57) -
Previdéncia privada 47 38
Seguro de vida 2 2
1.061 1.094
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Saldos a pagar aos profissionais chave da administragao

2020 2019

Remuneracdo dos administradores (e) 328 282

Na Assembleia Geral Ordinaria (AGO) realizada em 30 de abril de 2020, foi fixada a remuneracéao
anual dos membros do conselho de administracéo e diretoria da Companhia no montante de R$ 1.400.
incluindo salério, beneficios, remuneracdo varidvel e contribuicdo para a seguridade social.

a)

b)

Contrato de prestagdo de servicos de gestdo administrativa nas areas de contabilidade,
suprimentos, tesouraria e recursos humanos executados pela CCR — Divisdo Actua, cujo
vencimento se da no més seguinte ao do faturamento;

Contratos de mutuo, sendo 2 remunerados a 130% do CDI e 6 remunerados a TR + 9,89% a.a..,
todos com vencimento em 16 de janeiro de 2034 e mais 1 contrato remunerado a CDI + 2,90%
a.a., com vencimento em 1° de junho de 2028;

Contrato de prestacdo exclusiva de servicos de administragdo de obras de investimentos,
conservagdo, servicos de suporte e manutencao de tecnologia da informagéo, cujos valores séo
liquidados mensalmente no 1° dia Util do més seguinte ao do faturamento;

Refere-se a encargos de folha de pagamento relativo a transferéncia de colaboradores, cujo o
vencimento se d& no més subsequente a emissdo do documento; e

Contempla o valor total de remuneragdo fixa e variavel atribuivel aos membros da administracao
e diretoria.

Ativo Imobilizado

2019 2020

Taxa média anual Transferéncias

de depreciagdo % Saldo inicial Adigbes Baixas (a) Saldo final
Valor de custo
Mobveis e utensilios 747 - (32 8 723
Méaquinas e equipamentos 31.336 - (172) (2.793) 28.371
Veiculos 3.775 - (121) 2.032 5.686
Instalacdes e edificacbes 436 - - - 436
Sistemas operacionais 5.623 - 4) 4.324 9.943
ImobilizagBes em andamento 4.616 3.391 - (2.885) 5.122
Total custo 46.533 3.391 (329) 686 50.281
Valor de depreciagéo
Mobveis e utensilios 10 (384) (117) 19 3 (479)
Maquinas e equipamentos 10 (9.656) (3.121) 85 1.192 (11.500)
Veiculos 20 (2.930) (725) 121 (726) (4.260)
Instalacdes e edificacoes (b) (436) - - - (436)
Sistemas operacionais 11 (1.665) (847) 4 (1.416) (3.924)
Total depreciagéo (15.071) (4.810) 229 (947) (20.599)
Total geral 31.462 (1.419) (100) (261) 29.682
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2018 2019

Taxa média anual Transferéncias

de depreciagdo % Saldo inicial Adicdes Baixas (a) Saldo final
Valor de custo
Moéveis e utensilios 1.105 - (367) 9 747
Méaquinas e equipamentos 31.210 - - 126 31.336
Veiculos 3.521 - - 254 3.775
Instalaces e edificacoes 436 - - - 436
Sistemas operacionais 5.378 - - 245 5.623
Imobilizagdes em andamento 3.158 4.384 - (2.926) 4.616
Total custo 44.808 4.384 (367) (2.292) 46.533
Valor de depreciacéo
Moveis e utensilios 10 (269) (115) - - (384)
Méaquinas e equipamentos 10 (6.467) (3.189) - - (9.656)
Veiculos 23 (2.063) (867) - - (2.930)
Instalacdes e edificagbes (b) (436) - - - (436)
Sistemas operacionais 12 (1.049) (616) - - (1.665)
Total depreciagédo (10.284) (4.787) - - (15.071)
Total geral 34.524 (403) (367) (2.292) 31.462

(d) Reclassificagdes do ativo imobilizado para o intangivel; e
(b) Bens totalmente depreciados.

Foram acrescidos aos ativos imobilizados, custos de empréstimos no montante de R$ 218 em 2020
(R$ 350 em 2019). A taxa média de capitalizagdo em 2020 foi de 5,82 % a.a. (custo dos empréstimos
dividido pelo saldo médio de debéntures) e 8,56% a.a. em 20109.

Intangivel e intangivel em construgédo

2019 2020
Taxa média anual
de amortizacéo Transferéncias

% Saldo inicial Adicdes Baixa (a) Outros ( ¢) Saldo final
Valor de custo
Direitos de exploracéo da infraestrutura concedida 906.707 - - 1.537 - 908.244
Direitos de uso de sistemas informatizados 3.969 - - (1.032) - 2.937
Direitos de uso de sistemas informatizados em andamento 307 44 1) (224) - 126
Custos de desenvolvimento de sistemas informatizados 2.014 - - - - 2.014
Intangivel 912.997 44 (1) 281 - 913.321
Intangivel em construcédo 3.548 4.573 - (965) (969) 6.187
Total custo 916.545 4.617 (@) (684) (969) 919.508
Valor de amortizagao
Direitos de exploracéo da infraestrutura concedida (b) (74.636) (26.077) - 1 - (100.714)
Direitos de uso de sistemas informatizados 19 (2.793) (484) - 946 - (2.331)
Custos de desenvolvimento de sistemas informatizados 20 (168) (403) - - - (571)
Total amortizagdo (77.597) (26.964) - 945 - (103.616)
Total geral 838.948 (22.347) (1) 261 (969) 815.892
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2018 2019
Taxa média anual
de amortizagdo Transferéncias

% Saldo inicial Adicbes (a) Saldo final
Valor de custo
Direitos de exploracéo da infraestrutura concedida 903.204 - 3.503 906.707
Direitos de uso de sistemas informatizados 3.896 - 73 3.969
Direitos de uso de sistemas informatizados em andamento - 102 205 307
Custos de desenvolvimento de sistemas informatizados - - 2.014 2.014
Intangivel 907.100 102 5.795 912.997
Intangivel em construcéo 3.685 3.366 (3.503) 3.548
Total custo 910.785 3.468 2.292 916.545
Valor de amortizagdo
Direitos de exploracéo da infraestrutura concedida (b) (49.661) (24.975) - (74.636)
Direitos de uso de sistemas informatizados 20 (2.292) (501) - (2.793)
Custos de desenvolvimento de sistemas informatizados 20 0 (168) - (168)
Total amortizagéo (51.953) (25.644) - (77.597)
Total geral 858.832 (22.176) 2.292 838.948

(a) Reclassificagdes do ativo imobilizado para o intangivel; e
(b) Amortizacao pela curva de beneficio econémico;
(c) Refere-se a baixa do intangivel relacionado ao sinistro de queda parcial de talude.

Foram acrescidos aos ativos intangiveis, custos de empréstimos no montante de R$ 313 em 2020 (R$
266 em 2019). A taxa média de capitalizacdo em 2020 foi de 5,82 % a.a. (custo dos empréstimos
dividido pelo saldo médio de debéntures) e 8,56% a.a. em 2019.

12. Debéntures

Taxaefetiva Saldos dos
do custo de Custos de custos a
transagéo transacdo  apropriar em
Série Taxas contratuais (% a.a.) incorridos 2020 Vencimento final 2020 2019
1. 72 Emissdo - Série Unica CDI + 2,90% a.a. 3,3425% (a) 16.359 9.879 Fevereiro de 2028 597.173 622.340 (b)
9.879 597.173 622.340
Circulante
Debéntures 44.403 38.962
Custos de transacéo (2.212) (2.251)
42.191 36.711
Naéo Circulante
Debéntures 562.649 595.509
Custos de transagdo (7.667) (9.880)
554.982 585.629

(@ O custo efetivo destas transacdes refere-se a taxa interna de retorno (TIR) calculada
considerando os juros contratados mais os custos de transacdo. Para 0s casos aplicaveis, nao
foram consideradas para fins de calculo da TIR as taxas contratuais variaveis.

Garantias:

(b)  Fianca corporativa proporcional das acionistas.
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Cronograma de desembolsos (n&o circulante)

2020
2022 53.329
2023 72.213
2024 88.374
2025 em diante 348.733
Total 562.649

A seguir especificamos as principais condi¢des e garantias vinculadas ao contrato de debéntures,
seguindo a indexacdo da primeira coluna do quadro onde a operacdo esta detalhada. As condicGes,
garantias e restrigdes pactuadas vém sendo cumpridas regularmente.

1. Em 20 de fevereiro de 2018 foi realizada a 7% emissdo de debéntures, em 1 série, da espécie com
garantia real e com garantia adicional fidejussoria prestada pelas acionistas.

A 7% emissdo tem valor de R$ 620.000 e remuneracéo de CDI + 2,90% a.a., vencimento em 05 de
fevereiro de 2028, pagamento de juros semestral e pagamento de principal semestral de acordo
com a curva apresentada na escritura de emissao.

As debéntures poderdo ser facultativamente resgatadas totalmente e/ou amortizadas parcialmente,
a partir de 05 de fevereiro de 2020, a critério da emissora, com incidéncia de prémio apresentado
na escritura de emiss&o.

As Debéntures desta Emissdo fardo jus aos Juros Remuneratérios durante o periodo de
60 (sessenta) meses contados da Data de Emissdo, sendo que em 5 de fevereiro de 2023 ("Data
da Repactuacao™) os juros remuneratorios e os prémios que deverdo ser pagos sobre os valores
objeto de Resgate Antecipado Facultativo Total e Amortizacdo Extraordinéria Facultativa
originalmente previstos no contrato de debéntures deveréo ser repactuados pela Emissora. As novas
condigdes de remuneracdo das Debéntures, que vigorardo no periodo que se iniciard na Data da
Repactuacdo e se encerrara na Data do Vencimento, na data do resgate da totalidade das
Debéntures ou na data de eventual vencimento antecipado das Debéntures, se for o caso, serdo
deliberadas e aprovadas em RCA da Emissora.

Caso os debenturistas ndo aceitem as condic6es de repactuacao fixada pela emissora, a emissora
terd a obrigacdo de recomprar as debéntures. Caso a emissora ndo envie as novas condi¢Oes de
remuneracdo no prazo determinado, deverd adquirir a totalidade das Debéntures na data de
repactuacéo.

Entre as principais clausulas de restricdo a emissora ndo podera distribuir dividendos, ressalvado
os dividendos minimos obrigatérios, ndo podera contratar dividas adicionais acima de R$ 10.000
e ndo poderéa reduzir capital.

Apos a verificacdo do Valor Minimo Mensal da Conta Reserva Divida, todos 0s recursos
excedentes na Conta Reserva Divida serdo transferidos para a Conta Operacéo até o limite anual
de R$ 20.000 (“Valor Livre Anual”), observado que apds as transferéncias para a Conta Operacao
do Valor Livre Anual, os recursos depositados na Conta Reserva Divida serdo utilizados conforme
a seguinte ordem de prioridade: (i) realizacdo anual, de Amortizacdo Extraordinaria Obrigatoria,
nos termos da Escritura de Emisséo e (ii) composicdo do Valor Minimo Mensal da Conta Reserva
Divida do més subsequente.

A debénture contara com as seguintes garantias:
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(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

(1 Alienacdo fiduciaria da totalidade de ac¢Oes de emissdo da emissora de titularidade das
acionistas;

(i) Cessao fiduciaria, sobre todos os direitos emergentes da Concessdo, incluindo, mas sem
limitacdo, eventuais indenizagdes e todos e quaisquer valores que, efetiva ou parcialmente,
sejam ou venham a se tornar devidos pelo Poder Concedente & emissora, em caso de
encampacdo, caducidade e extincdo da Concessdo, de acordo com os termos e condicBes
previstos no Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos, assim como a cessdo fiduciaria
sobre as contas em que tais direitos deverdo ser depositados;

(ili)  Garantia Fidejussdria: Em garantia do fiel, pontual e integral pagamento das Debéntures,
as acionistas prestam garantia fidejusséria em favor dos Debenturistas, de forma néao
solidaria, considerando sua a proporg¢ao no capital social da emissora;

(iv)  Obrigacao de aportes adicionais: Caso ndo seja verificado o devido preenchimento da
Conta Reserva Divida, conforme estabelecido na Escritura de Emissdo, as acionistas
deverdo realizar aporte de capital na emissora mediante realizacdo de Mdtuo Subordinado,
aumento de capital social ou adiantamento para futuro aumento de capital em valor
equivalente ao valor necessario para que a Conta Reserva Divida seja preenchida.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, ocorreu pagamento de principal no valor de R$
18.291 e pagamento de juros no valor de R$ 43.368 conforme as clausulas do contrato. Néo
ocorreram novas captacoes ou liquidagOes de debéntures.

13. Provisdo para riscos civeis, trabalhistas e previdenciarios

A Companhia é parte em agles judiciais e processos administrativos perante tribunais e 0rgdos
governamentais, decorrentes do curso normal de suas respectivas operacGes, envolvendo questdes
civeis, trabalhistas e previdenciarias.

A Administragdo constituiu provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as provaveis
perdas estimadas com as a¢fes em curso, conforme quadro abaixo, com base em (i) informacges de
seus assessores juridicos, (ii) analise das demandas judiciais pendentes e (iii) com base na experiéncia
anterior referente as quantias reivindicadas:

2019 2020
Atualizagdo de
bases
processuais e
Saldo inicial Constitui¢do Reversdo Pagamentos monetaria Saldo final
N&o circulante
Civeis - 14 - (14) -
Trabalhistas e previdenciarios 68 126 (62) (133) 1
68 140 (62) (147) 1

A Companhia possui outros riscos relativos a questdes civeis e trabalhistas, avaliados pelos assessores
juridicos como sendo de risco possivel, nos montantes indicados abaixo, para 0s quais nenhuma
provisdo foi constituida, tendo em vista que as praticas contabeis adotadas no Brasil ndo determinam
sua contabilizag&o.

2020 2019

Civeis - 7
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Provisdo de manutencéo

2019 2020
Constituicéo de Reversdo do
proviséo a valor ajuste a valor
Saldo inicial presente presente Saldo final
Na&o circulante 6.187 2.595 483 9.265
6.187 2.595 483 9.265

As taxas anuais de 2020 e 2019, para o calculo do valor presente, sdo de 6,49% a.a. e 6,60% a.a.,

respectivamente.
Patriménio Liquido

a) Capital social

O capital social subscrito e integralizado da Companhia é de R$ 283.191, composto por 361.637.226

acOes ordinarias, assim distribuidas:

Acionistas

Investimentos e Participagdes em Infraestrutura S.A. - INVEPAR
CCRS.A.

Total

Receitas operacionais

Receitas de pedagio
Receitas de construcdo (ICPC 01 R1)
Receitas acessorias

Receita bruta

Impostos sobre receitas
Abatimentos

Dedugbes das receitas brutas

Receita liquida

2020

2019

Participagédo Acles Capital Social Acoes Capital Social
acionéria Integralizadas Integralizado Integralizadas Integralizado
33,34% 120.569.852 94.415 120.569.852 94.415
66,66% 241.067.374 188.776 241.067.374 188.776
361.637.226 283.191 361.637.226 283.191

2020 2019

128.603 152.679

4.273 3.108

827 673

133.703 156.460

(11.256) (13.332)

(294) @)

(11.550) (13.336)

122.153 143.124
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Resultado financeiro

2020 2019
Despesas Financeiras
Juros sobre debéntures (36.492) (56.958)
Juros e variagGes monetarias com partes relacionadas (17.480) (24.139)
Ajuste a valor presente da provisdo de manutencéo (483) (330)
Capitalizacdo de custos dos empréstimos 531 616
Outras despesas financeiras (444) (466)
(54.368) (81.277)
Receitas Financeiras
Variagdes cambiais s/fornecedores estrangeiros 1 -
Rendimento sobre aplica¢des financeiras 1.709 3.715
Juros e outras receitas financeiras 21 15
1.731 3.730
Resultado financeiro liquido (52.637) (77.547)

Instrumentos financeiros

A Companhia mantém operagdes com instrumentos financeiros. A administracdo desses instrumentos
é efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos visando assegurar liquidez,
rentabilidade e seguranca. A contratacdo de derivativos com o objetivo de protecdo é feita por meio
de uma analise periddica da exposicdo ao risco que a administracdo pretende cobrir (cAmbio, taxa de
juros, etc.). A politica de controle consiste no acompanhamento permanente das condigdes contratadas
versus condigdes vigentes no mercado. N&o sdo efetuadas aplicacGes de carater especulativo em
derivativos ou quaisquer outros ativos de risco, assim como em operacdes definidas como derivativos
exoticos.

Os resultados obtidos com estas operacGes estdo condizentes com as politicas e estratégias definidas
pela administracdo da Companhia.

Para apoio ao Conselho de Administracdo da Companhia, nas questdes financeiras estratégicas, a
controladora em conjunto CCR S.A. possui um Comité de Resultados e Finangas, formado por
conselheiros indicados pelos acionistas controladores e conselheiros independentes, que analisa as
guestdes que dizem respeito a politica e estrutura financeira da Companhia, acompanha e informa o
Conselho  de  Administracdo  sobre  questfes  financeiras  chave, tais  como
empréstimos/refinanciamentos de dividas de longo prazo, analise de risco, exposi¢des ao cambio, aval
em operagdes, nivel de alavancagem, politica de dividendos, emissdo de agdes, emissao de titulos de
divida e investimentos.

A Companhia ndo possui e ndo operou com instrumentos financeiros derivativos durante os exercicios
apresentados.

Todas as operagbes com instrumentos financeiros da Companhia estdo reconhecidas nas
demonstracdes financeiras, conforme o quadro a seguir:
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2020 2019
Ativos Passivos Ativos Passivos
Valor justo financeiros financeiros Valor justo financeiros financeiros
através do mensurados ao mensurados ao através do mensurados ao mensurados ao
resultado  custo amortizado  custo amortizado resultado  custo amortizado  custo amortizado
Ativos
Caixa e bancos 926 - - 1.061
Aplicagdes financeiras 44.120 - 97.795 -
Contas a receber - 5.420 - 5.473
Contas a receber - partes relacionadas - 2 -
Passivos
Debéntures (a) - - (597.173) - - (622.340)
Fornecedores e outras contas a pagar - - (4.269) - - (4.129)
Muituos - partes relacionadas - - (234.258) - - (282.949)
Contas a pagar - partes relacionadas - (445) - (324)
Total 45.046 5.422 (836.145) 98.856 5.473 (909.742)

(@)

Valores liquidos dos custos de transagao.

Os seguintes métodos e premissas foram adotados na determinagéo do valor justo:

a)
b)

Caixa e bancos e aplicagdes financeiras - Os saldos em caixa e bancos tém seus valores justos
idénticos aos saldos contébeis. As aplicagdes financeiras em fundos de investimentos estdo
valorizadas pelo valor da cota do fundo na data das demonstracdes financeiras, que corresponde
ao seu valor justo (nivel 2).

Contas a receber, contas a receber - partes relacionadas, fornecedores e outras contas a
pagar, contas a pagar - partes relacionadas e mutuos — partes relacionadas — Os valores justos
sdo proximos dos saldos contabeis, dado o curto prazo para liquidagdo das operacBes exceto
matuos — partes relacionadas os quais se tratam de instrumentos financeiros intragrupo, com
caracteristicas exclusivas.

Debéntures mensurados ao custo amortizado — Caso fosse adotado o critério de reconhecer
esses passivos pelos seus valores justos, os saldos apurados seriam 0s seguintes:

2020 2019
Valor contédbil  Valor justo Valor contabil ~ Valor justo
Debéntures (a) (b) 607.052 670.041 634.471 709.908

Valores contabeis estdo brutos dos custos de transacao.
Os valores justos estao qualificados no nivel 2, conforme defini¢do detalhada no item “Hierarquia
de Valor Justo™, a seguir.

Os valores justos foram calculados projetando-se os fluxos de caixa até o vencimento das operagdes
com base em taxas futuras obtidas através de fontes publicas (ex.: B3 e Bloomberg), acrescidas dos
spreads contratuais e trazidos a valor presente pela taxa livre de risco (pré-DlI).

Hierarquia de valor justo

A Companhia possui os saldos de instrumentos financeiros avaliados pelo valor justo, os quais estdo
qualificados a seguir:

2020 2019

Nivel 2:
Aplicacdes financeiras 44.120 97.795
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(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Os diferentes niveis foram definidos a seguir:

o Nivel 1: precos negociados (sem ajustes) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos;

o Nivel 2: inputs, diferente dos precos negociados em mercados ativos incluidos no nivel 1, que sdo
observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de pregos); e

o Nivel 3: premissas, para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseadas em dados observaveis de mercado
(inputs ndo observaveis).

Analise de sensibilidade

As andlises de sensibilidade sdo estabelecidas com base em premissas e pressupostos em relacdo a
eventos futuros. A Administracdo da Companhia revisa regularmente essas estimativas e premissas
utilizadas nos célculos. No entanto, a liquidacao das transa¢fes envolvendo essas estimativas podera
resultar em valores diferentes dos estimados devido a subjetividade inerente ao processo utilizado na
preparacdo das analises.

Apresentamos abaixo, as analises de sensibilidade quanto as taxas de juros.

A Companhia adotou para 0s cenarios de estresse A e B da analise de sensibilidade, os percentuais de
25% e 50%, respectivamente, 0s quais sdo aplicados no sentido de apresentar situacdo que demonstre
sensibilidade relevante de risco variavel.

Anélise de sensibilidade de variagdes nas taxas de juros

Abaixo estd demonstrado o valor resultante dos juros sobre os instrumentos financeiros com taxas
pos-fixadas, no horizonte de 12 meses, ou seja, até 31 de dezembro de 2021 ou até o vencimento

final de cada operacdo, o que ocorrer primeiro.
Efeito em R$ no resultado
Exposicdo  Cenario  Cenario A Cenério B

Operagio Risco Vencimentos att  emR$©®  provavel 25% 50%
Debéntures - 72 Emissao CDI®  Fevereiro de 2028 607.052 (29.353) (32.308) (35.263)
Aplicacéo financeira (Itat Soberano) cbI @ 20.805 352 440 528
Aplicacéo financeira (Santander Soberano) © cbI @ 23.315 371 463 556
Mituo ViaRio x CCR cpl® Janeiro de 2034 228.310 (5.296) (6.111) (6.926)
Mtuo ViaRio X Invepar cD1 @ Janeiro de 2034 86.828 (2.650) (3.058) (3.466)
Total do efeito de ganho ou (perda) (36.576) (40.574) (44.571)
Efeito sobre as debéntures (29.353) (32.308) (35.263)
Efeito sobre as aplicagdes financeiras 723 903 1.084

Efeito sobre os Mutuos (7.946) (9.169) (10.392)

Total do efeito de ganho ou (perda) (36.576) (40.574) (44.571)

As taxas de juros consideradas foram®:

cDI @ 1,90% 2,38% 2,85%

(1) As taxas apresentadas acima serviram como base para o calculo. As mesmas foram utilizadas nos
12 meses do célculo:

No item (2) abaixo, esta detalhada a premissa para obtencdo das taxas do cenario provavel:

(2) Refere-se a taxa de 31/12/2020, divulgada pela B3;

(3) Os valores de exposicdo ndo contemplam ajustes a valor justo, ndo estdo deduzidos dos custos de
transacdo e também ndo consideram os saldos de juros em 31/12/2020, quando estes ndo
interferem nos calculos dos efeitos posteriores;

(4) Os cenérios de estresse contemplam uma depreciacdo dos fatores de risco (CDI); e
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(5) Como o conceito é de divida liquida, o cenario para se mensurar o impacto no caixa sobre as
aplicagBes financeiras € 0 mesmo para o endividamento, ou seja, de aumento de taxas de juros.
Neste cenério, as aplicagdes financeiras se beneficiam, pois sdo pds-fixada.

19. Demonstracédo do fluxo de caixa
a. Efeitos nas demonstracfes em referéncia, que ndo afetaram o caixa no exercicio findo em 31 de

dezembro de 2020 e 2019. Caso as operacgdes tivessem afetado o caixa, seriam apresentadas nas
rubricas do fluxo de caixa abaixo:

2020 2019
Impostos e contribuicdes a recolher (1.391) -
Efeito no caixa liquido das atividades operacionais (1.391) -
Mdtuos - partes relacionadas 1.391 -
Efeito no caixa liquido das atividades de financiamento 1.391 -

b. A Companhia classifica os juros pagos como atividade de financiamento, por entender que tal
classificagdo melhor representa os fluxos de obteng&o de recursos.

c. Reconciliacéo das atividades de financiamento

MdUtuos com
partes
Debéntures relacionadas Total
Saldo Inicial (622.340) (282.949) (905.289)
Variagdes dos fluxos de caixa de financiamento
Pagamentos de principal e juros 61.659 67.562 129.221
Total das variagdes nos fluxos de caixa de financiamento 61.659 67.562 129.221
Outras variagdes
Despesas com juros e variagdo monetaria (36.492) (17.480) (53.972)
Impostos e contribui¢des - (1.391) (1.391)
Total das outras variacdes (36.492) (18.871) (55.363)
Saldo Final (597.173) (234.258) (831.431)

20. Evento subsequente
e Coronavirus
Conforme Comunicados ao Mercado divulgados semanalmente pela Controladora em conjunto
CCR S.A., verificou-se no periodo de 1° de abril a 06 de maio de 2021, e no periodo de 1° de

janeiro a 06 de maio de 2021, em compara¢do com 0s mesmos periodos do ano anterior, 0s
seguintes efeitos na demanda:
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Veiculos Equivalentes

01/jan/2021 a 06/mai/2021

X
01/jan/2020 a 06/mai/2020

Passeio Comercial Total

14,2% -2,9% 12,7%

Receita liquida de receita de construcéo

01/01/2021 a 01/01/2020 a
30/04/2021 30/04/2020 % Var.

43.183 37.152 16%

**k*
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